PAGE  
                                                                                                                                                                   Годовой отчет
__________________________________________________________________________________
[image: image1.png]ynpaBndowasa KoMnaHus

RWM Capital





[image: image2.wmf]ЗПИФ

29.12.2007

1 квартал

2 квартал

3 квартал

4 квартал

СИ "Магистраль"

2 898 981 336,52

2 905 650 773,45

4 332 891 247,53

4 490 236 556,18

4 676 343 767,33

СИ "РВМ Русский Транзит"

4 399 376 707,19

4 349 699 390,25

4 534 352 967,89

4 559 300 451,42

4 477 349 080,37

Н "РВМ Деловая Недвижимость"

2 000 967 857,41

2 661 610 891,06

2 810 828 982,97

2 896 778 439,91

2 869 927 145,12

Н "РВМ Русский Мегаполис"

1 430 901 488,90

1 745 708 065,42

1 691 647 702,44

1 736 094 764,70

1 691 324 406,67

Н "Монолит"

1 958 201 565,14

2 016 896 248,28

2 087 027 097,86

2 098 035 993,99

Н "РВМ Отель"

499 910 214,28

505 806 896,98

521 273 240,58

паи огран. в обороте

ВИ "Профиль"

699 841 935,48

681 991 564,84

687 211 497,56

619 621 815,23

599 618 092,45

Итого, руб.

11 430 069 325,50

14 802 772 464,44

16 579 635 543,65

16 910 332 365,88

17 240 268 690,91
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1. Сведения о ЗАО УК «РВМ Капитал»
Полное фирменное наименование:
Закрытое акционерное общество Управляющая компания «РВМ Капитал»

Сокращенное наименование:

ЗАО УК «РВМ Капитал»

Наименование на английском языке:

RWM  Capital  Asset  Management
Место нахождения: 

105062 г. Москва, ул. Покровка, д. 42, стр.5                                                                                                                                   

Данные о государственной регистрации:

Дата государственной регистрации эмитента: 29 ноября 2005 года
Основной государственный регистрационный номер юридического лица: 1057749282810

Наименование регистрирующего органа: Межрайонная инспекция Федеральной налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения об уставном капитале:

Размер уставного капитала: 2 100 000 (два миллиона сто тысяч) рублей 

Количество обыкновенных акций: 21 000 (двадцать одна тысяча) штук
Номинальная стоимость: 100 рублей
В отчетном году Общество не изменяло размер уставного капитала.
Сведения о собственных средствах:
Размер собственных средств: 177 747 000 (сто семьдесят семь миллионов семьсот сорок семь тысяч) рублей, что соответствует требования ФСФР России к размеру собственных средств Управляющей компании.
Сведения о наличии лицензий:

Наименование лицензии: Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами

Номер лицензии: № 21-000-1-00262 

Дата выдачи: 14 марта 2006 года

Срок действия: пять лет

Орган, выдавший лицензию: Федеральная служба по финансовым рынкам

Информация об аудиторах:

Наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Нексиа Пачоли»

Место нахождения: 119180, г. Москва, 1-й Хвостов переулок, д.11, стр.2

Номер лицензии: Е 000733

 Дата выдачи: 25 июня  2002 года

Орган, выдавший лицензию: Министерство финансов Российской Федерации

Наименование: Общество с ограниченной ответственностью «КД-Аудит»

Место нахождения: 105203, г. Москва, ул. 15-я Парковая, д.10

Номер лицензии: Е 003610

 Дата выдачи: 04 марта 2003 года

Орган, выдавший лицензию: Министерство финансов Российской Федерации

Информация о реестродержателе:

В соответствии со статьей  44 Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года держателем реестра акционеров является ЗАО УК «РВМ Капитал».
2. Приоритетные направления деятельности                   ЗАО  УК  «РВМ  Капитал»
Основными видами деятельности Общества является осуществление доверительного управления инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами на основании лицензии, выданной Федеральной службой по финансовым рынкам № 21-000-1-00262 от 14 марта 2006 года.

Инвестирование в ценные бумаги
Инвестиции осуществляются в акции, облигации компаний с высоким потенциалом роста, преимущественно в транспортном и финансовом секторах экономики.

· ЗПИФ смешанных инвестиций «Магистраль» (Правила фонда зарегистрированы ФСФР России 30 ноября 2006 года за № 0681-75407506). 
· Стоимость чистых активов фонда 4 676 343 767,33 рублей;

· ЗПИФ смешанных инвестиций «РВМ Русский Транзит» (Правила фонда зарегистрированы ФСФР России 18 октября 2007 за № 1024-94130281). 
· Стоимость чистых активов фонда 4 477 349 080,37 рублей;

· ЗПИФ венчурных инвестиций «Профиль» (Правила фонда зарегистрированы ФСФР России 11 декабря  2007 года за № 1111-94141617). 
· Стоимость чистых активов фонда 599 618 092,45 рублей.  

Инвестирование в недвижимость 
Инвестиции в готовые объекты недвижимости, а так же в проекты с высокой степенью готовности, а так же в акции компаний строительного сектора

· ЗПИФ недвижимости «РВМ Деловая Недвижимость» (Правила фонда зарегистрированы  ФСФР России 06 сентября 2007 за № 0946-941214694). 
· Стоимость чистых активов 2 869 927 145,12 рублей;

· ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель»  (Правила фонда зарегистрированы ФСФР России 01 ноября 2007 за № 1051-94136869). 
· По состоянию на 31 декабря 2008 года ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель» являлся фондом, паи которого ограничены в обороте, ввиду чего стоимость чистых активов фонда не раскрывается;

· ЗПИФ недвижимости «РВМ Русский Мегаполис» (Правила фонда зарегистрированы  ФСФР России 22 декабря 2005 года  за № 0447-79416459). 
· Стоимость чистых активов фонда 1 691 324 406,67 рублей;

· ЗПИФ недвижимости «Монолит» (Правила фонда зарегистрированы  ФСФР России 24 ноября 2005 года  за № 0426-78989377). 
· Стоимость чистых активов фонда 2 098 035 993,99 рублей;
Суммарный объем стоимости чистых активов, находящихся под управлением Общества на 31 декабря 2008 года,  составляет: 
более 17 200 000 000  рублей

За период с 31 декабря 2007 года по 31 декабря 2008 года прирост суммарного объема стоимости чистых активов, находящихся под управлением Общества составил: 
5 810 199 365,91 рублей 
( > 50,83 %)
3. Основные тенденции развития отрасли в 2008 году.

Мировые тенденции

За последние 10 лет стоимость чистых активов (СЧА) инвестиционных фондов в мире увеличилась более чем в два раза. Однако за последний год снижение составило 12%.  В России в силу незначительных объемов данного рынка СЧА фондов за тот же период возросла более чем в 1000 раз, а за последние пять лет – более чем в 8 раз, тем не менее, по-прежнему составляет всего 0,1% от мирового уровня и 0,18% от уровня США. При этом за последний год снижение СЧА российских фондов составило 27%.
На декабрь 2008 года совокупные активы под управлением взаимных фондов (mutual funds) в США в полтора раза превышали объем депозитов населения в банках страны (по данным Федеральной резервной системы США). В России же совокупные активы ПИФов в 2008 году составляли лишь 12,2% объема депозитов физических лиц. К концу 2008 года объем депозитов физических лиц составлял 5 907 млрд. руб., а совокупные активы ПИФов – 677 млрд. руб.

СЧА фондов, млрд $
	
	1990
	1996
	2001
	2007
	2008

	Весь мир
	2 760
	6 100
	11 655
	24 700
	21 660

	США
	1 390
	2 850
	6 795
	12 500
	10 653

	Россия
	0
	0, 006
	0,3
	30,4
	21,9


(Источники: НЛУ, Investment Company Institute, EFAMA)
Российский фондовый рынок

Фондовый рынок России в последние 10 лет характеризовался положительной курсовой динамикой: компании, акции которых обращаются на рынке, демонстрировали положительную динамику роста прибыли и тем самым генерировали дополнительную стоимость для акционеров.

Докризисное усредненное значение Р/Е (рыночная цена / выручка)  в российской экономики составляло примерно 8. Для развитых экономик это значение составляет 16 - 20. К концу 2008 года этот показатель в РФ составлял примерно 3. Данное значение является самым низким по сравнению с другими странами, что говорит об очень высокой недооценки стоимости российских компаний и большом потенциале роста фондового рынка.
Из-за закрытия международных рынков капитала у российских банков и компаний возникли проблемы с рефинансированием иностранных займов. С осени 2007 года фактически прекратилось размещение облигаций, а летом 2008 года началась распродажа российских акций, наблюдались дефолты по облигациям российских эмитентов.

Возросшие кредитные ставки, дефолты по облигациям, недоверие участников финансового рынка друг к другу и спекулятивное движение на понижение привели к банкротствам даже старейших мировых финансовых институтов. Следствием финансового коллапса стали убытки и списания финансовых компаний по всему миру на сумму более 1 трлн. долларов США. 

   Среди продавцов ценных бумаг российских эмитентов выступали как иностранные  так и российские инвесторы. Например, вложения российских банков в акции практически сведены к нулю. Основным побудительным мотивом к продаже российских активов было вовсе не качество или ухудшившиеся перспективы российского бизнеса, а необходимость увеличения ликвидности балансов самих инвесторов. При этом распродажа проходила по любым ценам, не имеющим ничего общего с ценностью продаваемых активов.

Данная ситуация сложилась из-за крайне низкой монетизации российской экономики (М2/ВВП). По итогам 2007 года этот показатель составлял 40%, а по итогам 2008 года уже 32,5%. В то же время значение этого показателя в развитых экономиках колеблется в диапазоне 80 - 100%, а у растущей экономики Китая – около 160%. Фактически в этих условиях российской экономике не хватает денежной массы для ведения текущей деятельности, не говоря уже о справедливой оценке стоимости активов.

В такой ситуации инвесторы предпочитали переждать непогоду в наименее рискованных активах. В итоге за год российский фондовый рынок уменьшил свою капитализацию втрое,  а индекс РТС рухнул на 72,4% до отметки 631, 89. 

Замедление российской экономики и ухудшение макроэкономических показателей, безусловно, вызывает озабоченность. Однако, по последним опросам международных инвесторов, российский фондовый рынок является одним из наиболее перспективных рынков в мире. Это позволяет надеяться на то, что после нормализации экономической ситуации в мире, часть потока иностранных инвестиций будет направлена и на российский рынок. А это, в свою очередь, приведет к возвращению российских институциональных инвесторов.

Приток иностранных и отечественных инвесторов на рынок будет происходить в том числе и через компании, управляющие инвестиционными фондами.

Ниже представлена таблица, наглядно демонстрирующая сложную ситуацию на фондовом рынке в течение 2008 года. Новые фонды не только не возникали – их количество сокращалось. Исключение составляют непубличные закрытые фонды, большинство из которых создавалось под конкретные проекты.

Изменение количества паевых фондов в России в период с 2006 года по 2008 год

	
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008

	Открытые
	299
	455
	450

	Интервальные
	86
	95
	94

	Закрытые
	234
	397
	476

	Всего
	619
	947
	1 020


Детальные  изменения в структуре отрасли представлены в следующей таблице

	Тип фонда
	СЧА на 31.12.2007

млн. руб.
	СЧА на 31.12.2008
млн. руб.
	Прирост 
%
	Прирост
Млн. руб.

	Акций
	332 376
	185 237
	-44%
	-147 139

	Открытые
	77 379
	24 449
	-68%
	-52 930

	Интервальные
	28 294
	5 465
	-81%
	-22 830

	638Закрытые
	226 702
	155 323
	-31%
	-71 379

	Облигаций
	14 646
	7 054
	-52%
	-7 592

	Открытые
	14 311
	6 647
	-54%
	-7 664

	Интервальные
	335
	407
	-21%
	72

	Индексный
	6 928
	2 797
	-60%
	-4 130

	Открытые
	6 763
	2 797
	-59%
	-3 966

	Интервальные
	165
	0
	-100%
	-165

	Смешанный
	121 556
	78 464
	-35%
	-43 092

	Открытые
	35 010
	12 347
	-65%
	-22 664

	Интервальные
	14 019
	6 860
	-51%
	-7 159

	Закрытые
	72 526
	59 258
	-18%
	-13 268

	Фондов
	1 953
	725
	-63%
	-1 227

	Открытые
	1 024
	258
	-75%
	-767

	Интервальные
	928
	468
	-50%
	-461

	Денежного рынка
	296
	611
	-107%
	316

	Недвижимости
	189 861
	261 320
	38%
	71 458

	Прямых инвестиций
	76 128
	72 037
	-5%
	-4 092

	Венчурный
	32 248
	31 598
	-2%
	-649

	Ипотечный
	6  773
	6 135
	-9%
	-638

	Итого
	782 764
	645 980
	-17%
	-136 784


Следует отметить, что сокращение объема СЧА коснулось всех типов фондов, за исключением фондов недвижимости. 
По остальным типам фондов снижение происходило как вследствие общего падения капитализации фондового рынка, так и вследствие потери доверия к индустрии коллективных инвестиций. 

4. Положение ЗАО УК «РВМ Капитал» на рынке коллективных инвестиций
На 31 декабря 2008 года ЗАО УК «РВМ Капитал» занимает  следующее  положение в рейтингах:

· По итогам деятельности крупнейших управляющих компаний в 2008 году  
4-е место
По данным газеты «Коммерсантъ»
Сравнительный критерий - прибыль (убыток) от продаж.

· По рейтингу «крупнейшие управляющие компании на 31 декабря 2008 года, не имеющие в доверительном управлении активов НПФ»

4-е место
Рейтинг экономического еженедельника «Коммерсант ДЕНЬГИ»
· Крупнейшие управляющие компании на 31 декабря 2008 года с учетом договоров доверительного управления активами НПФ 
20-е место
Рейтинг экономического еженедельника «Коммерсант ДЕНЬГИ»
· По стоимости чистых активов паевых инвестиционных фондов для неквалифицированных инвесторов
8-е место
По данным информационного ресурса Investfunds (проект информационного агентства Cbonds.ru). 
По итогам 2007 года ЗАО УК «РВМ Капитал» заняла 11-е место в данном рейтинге.  В рейтинге не учтены СЧА ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель» и ЗПИФ недвижимости «РВМ Деловая Недвижимость» под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал» суммарной величиной более 3,7 млрд. руб. в связи с ограничением на раскрытие информации о паевых инвестиционных фондах, паи которых ограничены в обороте.
· По СЧА  паевых инвестиционных фондов смешанных инвестиций ЗПИФ смешанных инвестиций «Магистраль» 
19-е место 
СЧА 4 676 343 767,33 рублей 
По итогам 2007 года фонд был на 31-й позиции. Рейтинг учитывал СЧА 397 паевых инвестиционных фондов.
· По СЧА  паевых инвестиционных фондов смешанных инвестиций ЗПИФ смешанных инвестиций «РВМ Русский Транзит» 
20-е место 
СЧА 4 477 349 080,37 рублей
По итогам 2007 года фонд был на 21-й позиции. Рейтинг учитывал СЧА 397 паевых инвестиционных фондов. 
· По объему привлеченных средств (нетто приток)  ЗПИФ смешанных инвестиций «Магистраль»

9-е место 
Приток - 1,22 млрд. рублей.

Всего в России действуют 535 управляющих компаний и 998 фондов  (investfunds.ru).
В 2008 году все управляющие компании столкнулись с проблемами необходимости приведения в соответствие изменившемуся законодательству правил доверительного управления паевых инвестиционных фондов,  ввиду отсутствия необходимых нормативно-правовых актов, в частности постановлений Правительства по утверждению типовых Правил доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, при этом произошла практически стагнация рынка коллективных инвестиций. Несмотря на это ЗАО УК «РВМ Капитал» одно из первых осуществило размещение дополнительных инвестиционный паев ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель», паи которого ограничены в обороте.

5. Отчет об основной деятельности                                      ЗАО УК «РВМ Капитал»

5.1. Паевые инвестиционные фонды

Суммарная стоимость чистых активов фондов, находящихся под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал» на 31.12.08 составила:

17 240 269 000 руб.

Прирост стоимости чистых активов фондов с учетом фондов, паи которых ограничены в обороте, составил:

5 810 199 000 руб.

Количество фондов, находящихся под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал»

7 (семь)
Из них, 2 фонда смешанных инвестиций, 4 фонда недвижимости и 1 фонд венчурных инвестиций.
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СЧА, руб. 

Изменение СЧА с 

начала года, руб.

Цена пая на 

01.01.08, руб.

Цена пая на 

31.12.08, руб. 

Прирост пая с 

начала года, руб. 

Доходность пая с 

начала года в % 

годовых

СИ "Магистраль"

4 676 343 767,33

1 777 362 430,81

1 932 654,22

2 195 466,56

262 812,33

13,60%

СИ "РВМ Русский Транзит"

4 477 349 080,37

77 972 373,18

99 985,83

101 757,93

1 772,10

1,77%

Н "РВМ Деловая Недвижимость"

2 869 927 145,12

868 959 287,71

111 164,88

127 410,75

16 245,87

14,61%

Н "РВМ Русский Мегаполис"

1 691 324 406,67

260 422 917,77

28 618,03

33 826,49

5 208,46

18,20%

Н "Монолит"

2 098 035 993,99

2 098 035 993,99

0,00

461,11

95,77

29,34%

Н "РВМ Отель"

827 670 204,99

827 670 204,99

0,00

105 611,72

5 611,72

паи огран. в обороте

ВИ "Профиль"

599 618 092,66

-100 223 842,82

999 774,19

856 597,28

-143 176,92

-14,32%

В таблице приведены данные о росте стоимости чистых активов фондов, находящихся под управлением ЗАО «УК «РВМ Капитал»

Динамика стоимости пая фондов, находящихся под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал», за 2008 год

В период 2008 года в части управления паевыми инвестиционными фондами были проведены следующие мероприятия:

Принято в доверительное управление и сформировано новых фондов

ЗПИФ недвижимости «Монолит»


СЧА 1 662 млн. руб.

ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель»


СЧА    500 млн. руб.
Реализовано дополнительных инвестиционных паев 

ЗПИФ СИ «Магистраль»



1 221 млн. руб.

(продажа паев в марте 2008г.

количество инвестиционных паев увеличено с 1 500  штук до 2 130  штук)

ЗПИФ недвижимости «РВМ Деловая Недвижимость»
533 млн. руб.

(продажа паев в марте 2008г.

количество инвестиционных паев увеличено с 18 000 штук  до 22 525 штук

ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель»


    300 млн. руб.

(продажа паев в декабре 2008г.
выданы  дополнительные инвестиционные паи, информация о стоимости чистых активов
не раскрывается, поскольку, размещались дополнительные паи, ограниченные в обороте.)
Изменение законодательства (156-ФЗ, акты ФСФР)
В конце 2007 года было полностью изменено действующее законодательство о паевых инвестиционных фондах.  Были приняты  законы и нормативно-правовые акты, предъявляющие новые требования как к деятельности Управляющей компании и ее органов управления, так и к деятельности паевых инвестиционных фондов, находящихся под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал».  

Федеральным законом «Об инвестиционных фондах» № 156-ФЗ,  с учетом изменений и дополнений установлены требования к лицам, избираемым в состав Совета директоров управляющей компании,  к лицу, осуществляющему функции единоличного исполнительного органа управляющей компании,  а также к лицу, владеющему 5 и более процентами обыкновенных акций Управляющей компании.

ЗАО УК «РВМ Капитал» соблюдаются все вышеуказанные требования, о чем направлены соответствующие уведомления в Федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг.
Проведенные мероприятия, связанные с изменением законодательства

В 2008 году ЗАО УК «РВМ Капитал»  в соответствии с требованиями ФЗ «Об инвестиционных фондах» № 156-ФЗ, с учетом изменений и дополнений,   а также во исполнение нормативно-правовых актов ФСФР были проведены общие собрания владельцев инвестиционных паев, на которых рассматривались вопросы изменений и дополнений в Правила фонда и привидение их в соответствие с действующим законодательством, а также иные вопросы деятельности фондов.

· ЗПИФ недвижимости «РВМ Деловая Недвижимость» (Правила фонда зарегистрированы  ФСФР России 06 сентября 2007 за № 0946-941214 694)-  было проведено 2 собрания владельцев и инвестиционных паев;
· ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель»  (Правила фонда зарегистрированы ФСФР России 01 ноября 2007 за № 1051-94136869) - было проведено 2 собрания владельцев и инвестиционных паев;
· ЗПИФ недвижимости «РВМ Русский Мегаполис» (Правила фонда зарегистрированы  ФСФР России 22 декабря 2005 года  за № 0447-79416459) - было проведено 1 собрание владельцев и инвестиционных паев;
· ЗПИФ недвижимости «Монолит» (Правила фонда зарегистрированы  ФСФР России 24ноября 2005 года  за № 0426-78989377) - было проведено 1 собрание владельцев и инвестиционных паев;
· ЗПИФ смешанных инвестиций «Магистраль» (Правила фонда зарегистрированы ФСФР России 30 ноября 2006 года за № 0681-75407506) - было проведено 2 собрания владельцев и инвестиционных паев;
· ЗПИФ смешанных инвестиций «РВМ Русский Транзит» (Правила фонда зарегистрированы ФСФР России 18 октября 2007 за № 1024-94130281) - было проведено 2 собрания владельцев и инвестиционных паев;

В Правила доверительного управления двух  закрытых паевых инвестиционных фондов недвижимости под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал», ЗПИФ недвижимости «РВМ Деловая Недвижимость» и ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель» были внесены изменения, предусматривающие, что паи указанных фондов ограничены в обороте. 

Прочие мероприятия

В 2008 году был продлен срок действия договоров доверительного управления  двух фондов недвижимости:

· ЗПИФ недвижимости «РВМ Русский Мегаполис» (Правила фонда зарегистрированы  ФСФР России 22 декабря 2005 года  за № 0447-79416459) – срок действия договора доверительного управления продлен до 22 января 2021 года;
· ЗПИФ недвижимости «Монолит» (Правила фонда зарегистрированы  ФСФР России 24ноября 2005 года  за № 0426-78989377) – срок действия договора доверительного управления продлен до 30 ноября  2020 года.
По инвестиционным паям двух паевых инвестиционных фондов, ЗПИФ смешанных инвестиций «РВМ Русский Транзит» и  ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель» была осуществлена процедура листинга на ФБ ММВБ. Полностью продублирована процедура листинга ЗПИФ недвижимости «Монолит», связанная с передачей фонда под управление ЗАО УК «РВМ Капитал». 

Тем самым, общее количество закрытых паевых инвестиционных фондов под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал», прошедших процедуру листинга, стало шесть.
Внешний контроль 
В 2008 году  Некоммерческим партнерством «Национальной лигой управляющих»  проведена камеральная проверка деятельности ЗАО УК «РВМ Капитал».  В ходе проведенной проверки нарушений требований законодательства Российской Федерации, нормативных правовых актов Российской Федерации  не установлено, о чем было сообщено в Федеральную службу по финансовым рынкам.

Управляющая компания

По результатам работы в 2008 году
Выручка компании составила:

за 2008 г.

  за 2007г.
                                                                           238,6 млн. руб.          22,18 млн. руб.

Из них:


От операционной деятельности 

233,5 млн. руб.          21,2 млн. руб.


От прочей деятельности


    5,1 млн. руб.          0,98 млн. руб.
Чистая прибыль составила (до налогообложения)







170,8 млн. руб.         13,88 млн. руб.
Чистая прибыль компании


128,6 млн. руб.         10,27 млн. руб.
Капитал





за 2008 г.

  за 2007г.
Размер капитала 




178,1 млн. руб.         52,5 млн. руб.
с учетом нераспределенной прибыли

Размер собственных средств


177,7 млн. руб.
52,18 млн. руб.
Более подробная информация по финансовым показателям ЗАО УК «РВМ Капитал» представлена в Приложении к годовому отчету общества.
Документы
За период 2008 года в ЗАО УК «РВМ Капитал» были разработаны и приняты следующие документы:

Согласованы в ФСФР. Правила внутреннего контроля ЗАО УК «РВМ Капитал» в целях противодействия легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма
Зарегистрированы ФСФР  Правила организации и осуществления внутреннего контроля в Закрытом акционерном обществе Управляющая компания «РВМ Капитал»;

Разработаны и утверждены Приказом ЗАО УК «РВМ Капитал»

· Регламент подготовки управленческой отчётности;

· Регламент подготовки, согласования, заключения, сопровождения и исполнения собственных обязательств Управляющей компании, а также обязательств, вытекающих из деятельности по доверительному  управлению  активами;

Разработаны и утверждены Приказом ЗАО УК «РВМ Капитал» 
· Правила учета имущества, переданного в оплату инвестиционных паев закрытых паевых инвестиционных фондов под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал»;

· Учётные политики по фондам под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал»;

Согласованы со специализированными депозитариями и предоставлены в ФСФР 
· Правила определения стоимости активов фондов под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал» и величины обязательств, подлежащих исполнению за счёт указанных активов.

6. Перспективы развития ЗАО УК  «РВМ Капитал»
Планируемыми направлениями деятельности ЗАО УК «РВМ Капитал» в 2009 году являются:

В области привлечения коллективных инвестиций и развития фондов под управлением:

1. Увеличение совокупной стоимости чистых активов Закрытых паевых инвестиционных фондов, находящихся под управлением ЗАО  УК «РВМ Капитал», до 24 000 000 000 рублей до конца 2009 года.
2. Создать потенциал для роста капитализации фондов недвижимости под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал» с 7,8 млрд. руб на 31.12.2008 года до 24 млрд.рублей на 31.12.2012.
3. Сформировать ЗПИФ смешанных инвестиций «РВМ Инфраструктура». СЧА на момент завершения формирования 1,2 млрд. рублей. Инвестиционная стратегия данного фонда предполагает финансирование проектов подготовки крупных земельных участков, находящихся в собственности у стратегических партнеров общества, под застройку. Деятельность фонда будет направлена на фактический прирост стоимости и инвестиционной привлекательности вновь сформированных земельных участков для будущих застройщиков и/или инвесторов.
4. Размещение дополнительных инвестиционных паев ряда закрытых паевых инвестиционных фондов, а именно:

ЗПИФ недвижимости «РВМ Отель» на сумму не менее  700 000 000 рублей;

ЗПИФ смешанных инвестиций «РВМ Русский Транзит» на сумму не менее 1 600 000 000 рублей.

5. В случае благоприятного положения рынка недвижимости приобрести в состав имущества фондов недвижимости во 2 - 4 квартале 2009 года не менее 2-х новых проектов (активов) недвижимости. 

6. Осуществлять деятельность по доверительному управлению пенсионными резервами негосударственных пенсионных фондов и/или управлять активами закрытых паевых инвестиционных фондов, паи которых входят в состав пенсионных резервов негосударственных пенсионных фондов, направляя все усилия на обеспечение планируемой доходности.

В части рыночного позиционирования УК:

1.  По результатам 2009 года закрепиться в списке 15-ти крупнейших управляющих компаний по размеру стоимости чистых активов под управлением.

2.  Стать компанией, привлекательной для партнеров, поддерживающей высокие стандарты корпоративного и проектного управления, финансового менеджмента и отчетности.

3.  Обеспечить управляющей компании репутацию надежного партнера на рынке коллективных инвестиций, в области прямых и венчурных инвестиций, а так же инвестиций в недвижимость.

В области законодательного регулирования деятельности Управляющей компании и паевых инвестиционных фондов:

· Завершить приведение Правил доверительного управления Закрытых паевых инвестиционных фондов в соответствии с новой редакцией Федерального закона «Об инвестиционных фондах» № 156-ФЗ от 29 ноября 2001 года.

· Внести изменения в Правила доверительного управления паевых инвестиционных фондов, под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал», позволяющие использовать все возможности, предусмотренные нормативными правовыми актами ФСФР России для обеспечения интересов владельцев инвестиционных паев.

· По мере принятия новых нормативных правовых актов ФСФР России вносить изменения и дополнения в Правила доверительного управления паевых инвестиционных фондов под управлением ЗАО УК «РВМ Капитал» для обеспечения интересов владельцев инвестиционных паев.

· Разработать Кодекс профессиональной этики.

· После принятия соответствующих нормативных правовых актов ФСФР России  разработать и принять положения по ограничению рисков.

· Совершенствовать систему учета и отчетности, включая внедрение новых программных продуктов, позволяющих повысить качество управления активами и оптимизировать временные затраты на обработку информации.

· Перейти на систему электронного документооборота с ФСФР РФ.

В области корпоративного строительства: 

Деятельность любой компании зависит не только от правильно выбранной стратегии, компетентного руководства, наличия ценных ресурсов и рынков сбыта. Успешное развитие любого бизнеса невозможно без доступа к инвестиционному капиталу. И здесь очень важно понимать, что инвесторы не станут вкладывать значительные средства в компанию, не имеющую эффективной системы управления и контроля за ее деятельностью.
Корпоративное управление позволяет повышать инвестиционную привлекательность, привлекать долгосрочных инвесторов,  снижать стоимость заемного капитала, увеличивать рыночную стоимость компании. 
Грамотная система корпоративного управления позволяет не только наилучшим образом использовать возможности,  имеющиеся у акционеров общества и предоставленные ими ресурсы, но и привлекать новых инвесторов в конкретные проекты. При равных производственных, финансовых и иных базовых показателях компании с хорошей репутацией в области корпоративного управления стоят намного дороже. И этому, в частности, способствуют инвестиционные и консалтинговые компании, выступающие консультантами и агентами портфельных инвесторов.
В области корпоративного управления ЗАО УК «РВМ Капитал» в  2009 году планирует:
· совершенствовать процедуры проведения общих собраний акционеров, заседаний советов директоров 
· совершенствовать  «прозрачность» деятельности обществ и их сделок и системы внутреннего финансового контроля 

· установить в обществе понятную акционерам дивидендную политику и стратегию развития общества
· развивать  систему корпоративного управления ЗАО УК «РВМ Капитал» в соответствии с рекомендациями Кодекса корпоративного поведения Федеральной службы по финансовым рынкам. Вынести на рассмотрение акционеров вопрос о принятии Кодекса корпоративного поведения.

7. Отчет о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям ЗАО УК «РВМ Капитал»
Дивиденды по итогам работы ЗАО УК «РВМ Капитал» за 2007 год, согласно решению Общего собрания акционеров (протокол № 5 годового общего собрания акционеров ЗАО УК «РВМ Капитал» от 16 июня 2008 г.), были выплачены денежными средствами в срок не более 60 дней со дня  принятия указанного решения в общем размере 2 919 000 (два миллиона девятьсот девятнадцать тысяч) рублей, 139 (сто тридцать девять) рублей на одну акцию.

8. Основные факторы риска, связанные с деятельностью ЗАО УК «РВМ Капитал»

Инвестирование в ценные бумаги, долговые инструменты, в недвижимое имущество и (или) в права на недвижимое имущество связано с высокой степенью рисков, и не подразумевает гарантий, как по возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Риски инвестирования в ценные бумаги, долговые инструменты и объекты недвижимости включают, но не ограничиваются следующими рисками:
· Политические и экономические риски, связанные с возможностью изменения политической ситуации, экспроприации, национализации, налогообложения конфискационного характера, неисполнением государством обязательств по ценным бумагам, проведения политики, направленной на ограничение инвестиций в отрасли экономики, являющиеся сферой особых государственных интересов, падением цен на энергоресурсы и прочие обстоятельства. 
· Системный риск, связанный с неспособностью большого числа финансовых институтов  выполнять свои обязательства. К системным рискам относится риск банковской системы.
· Рыночный риск, связанный с колебаниями курсов валют, процентных ставок, цен финансовых инструментов.
· Ценовой риск, проявляющийся в изменении цен на недвижимость и (или) имущественные права на недвижимость, изменении арендных ставок, изменении цен на акции акционерных обществ (российских и иностранных) и государственных ценных бумаг, которое может привести к падению стоимости активов.
· Риск неправомочных действий в отношении имущества и прав на имущество со стороны третьих лиц.
· Кредитный риск, связанный, в частности, с возможностью неисполнения принятых обязательств со стороны эмитентов ценных бумаг и контрагентов по сделкам.

· Риск рыночной ликвидности, связанный с потенциальной невозможностью реализовать активы по благоприятным ценам.
· Операционный риск, связанный с возможностью неправильного функционирования оборудования и программного обеспечения, используемого при обработке транзакций, а также неправильных действий или бездействия персонала организаций, участвующих в расчетах, осуществлении депозитарной деятельности и прочие обстоятельства.
· Риск, связанный с изменениями действующего законодательства.
· Риск возникновения форс-мажорных обстоятельств, таких как природные катаклизмы и военные действия.

Деятельность ЗАО УК «РВМ Капитал» контролируется со стороны Федеральной службы по финансовым рынкам. 

Контролю подлежит соблюдение лицензионных требований, требований к порядку совершения сделок, составу и структуры активов закрытых паевых инвестиционных фондов, осуществление сделок ЗАО УК «РВМ Капитал» за счет собственных средств, размер собственных средств ЗАО УК «РВМ Капитал». 

9. Перечень крупных сделок, совершенных ЗАО УК «РВМ Капитал» в отчетном году 
ЗАО УК «РВМ Капитал» в отчетном году  не осуществляло сделки, которые признаются крупными сделками в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года.

10. Перечень сделок, совершенных ЗАО УК «РВМ Капитал» в   отчетном году, в совершении которых есть заинтересованность
Сделки, в совершении которых имеется заинтересованность, и которые  были совершены ЗАО УК «РВМ Капитал» в 2008 году:

	Юридическое/физическое лицо, сделка с которым признается сделкой в совершении которой имеется заинтересованность
	Предмет (вид) сделки
	Дата сделки
	Цена сделки

	ОАО «ЖАСО»
	Договор добровольного медицинского страхования № 104-2007
	22.01.2008
	926 900  рублей

	ОАО «ЖАСО»
	Дополнительное соглашении №1 к договору добровольного медицинского страхования № 104-2007 от 22.01.2008
	24.04.2008
	297680 рублей

	ОАО «ЖАСО»
	Дополнительное соглашении №2 к договору добровольного медицинского страхования № 104-2007 от 22.01.2008
	09.06.2008
	478640 рублей

	ОАО «ЖАСО»
	Дополнительное соглашении №3 к договору добровольного медицинского страхования № 104-2007 от 22.01.2008
	09.09.2008
	68780 рублей

	ОАО «ЖАСО»
	Дополнительное соглашении №4 к договору добровольного медицинского страхования № 104-2007 от 22.01.2008
	15.09.2008
	74130 рублей



	ОАО «ЖАСО»
	Дополнительное соглашении №5 к договору добровольного медицинского страхования № 104-2007 от 22.01.2008
	02.12.2008
	40200 рублей

	ОАО «ЖАСО»
	Дополнительное соглашении №6 к договору добровольного медицинского страхования № 104-2007 от 22.01.2008
	07.12.2008
	13420 рублей

	ЗАО «ИГ «Росвагонмаш» 
	Договор купли-продажи автомобиля № 1 К-П
	03.07.2008
	3364000 рублей


Указанные сделки одобрены до момента их совершения Советом директоров или Общим собранием акционеров ЗАО УК «РВМ Капитал» в соответствии с компетенцией, определенной в Федеральном законе «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 2005 года и Уставом ЗАО УК «РВМ Капитал».
11. Состав Совета директоров
1. Блинов Феликс Львович

2. Корсаков Вадим Олегович

3. Демидов Денис Леонидович
4. Царенкова Инга Константиновна
5. Орлов Дмитрий Валерьевич
1. Блинов Феликс Львович

Председатель Совета директоров
Занимаемые должности:
	Наименование организации
	Место нахождения организации
	Занимаемая должность

	ЗАО «Инвестиционная группа «Росвагонмаш» 
	105066, г. Москва, ул. Новая Басманная, д.37А, стр.1
	Член Совета директоров, Генеральный директор

	ОАО по изысканиям и проектированию объектов транспортного  строительства  «Ленгипротранс»   
	196105, г. Санкт-Петербург, Московский пр., д. 143
	Член Совета директоров

	Открытое акционерное общество «Торговый Дом РЖД»
	107174,  г. Москва, ул. Новая Басманная, д.2
	Член Наблюдательного Совета

	ООО «Сапфир»
	г. Москва, ул. Судостроительная, д. 30, корп. 1
	Член Совета директоров

	Открытое акционерное общество «Тверской вагоностроительный завод»
	170003, г. Тверь, Петербуржское шоссе, д.45Б
	Член Совета директоров

	ОАО «ВЭлНИИ»


	Ростовская обл., г. Новочеркасск, ул. Машиностроителей, 3
	Член Совета директоров



	ЗАО «ЧЕК-СУ.ВК»
	Кемеровская обл., г. Междуреченск, ул. Юности, д. 10, офис 106
	Член Совета директоров



	ОАО «ЖАСО»


	г. Москва, ул. Доброслободская, 19
	Член Совета директоров

	ОАО «ТрансКредитБанк»


	105066, г. Москва, ул. Новая Басманная, д.37А


	Член Совета директоров

	ОАО «Производственное объединение «Новочеркасский электровозостроительный завод»
	346413, г. Новочеркасск, Ростовской области, ул. Машиностроителей, д. 7
	Член Совета директоров



	ООО «Производственная компания «Новочеркасский электровозостроительный завод»
	346413, г. Новочеркасск, Ростовской области, ул. Машиностроителей, д. 7
	Член Совета директоров



	ООО «Алькор»
	125009, Москва, Б. Кисловский пер., д. 9, стр. 1
	Член Совета директоров

	ООО «БИНАР»
	129010, Москва, Астраханский пер., д. 1/15, стр. 1
	Член Совета директоров

	ООО «Дельта»
	119049, Москва, ул. Донская, д. 4, стр. 2
	Член Совета директоров

	ООО «Контек»
	115477, Москва, ул. Промышленная, д. 17, стр. 3
	Член Совета директоров

	ООО «Элитбизнес»
	115142, Москва, ул. Коломенская, д. 17
	Член Совета директоров

	ОАО «Октябрьский электровагоноремонтный завод»


	192148, Санкт-Петербург, ул. Седова, 45
	Член Совета директоров



	ОАО «Проектно-конструкторское бюро вагоностроения «Магистраль»
	111024, г. Москва, ул. Шоссе Энтузиастов, д. 4 а/я 7
	Член Совета директоров


Доля  участия в уставном капитале ЗАО УК «РВМ Капитал»  – доли не имеет.
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций ЗАО УК «РВМ Капитал» - доли не имеет.
2. Корсаков Вадим Олегович
Член Совета директоров

Занимаемые должности в других организациях: должности в других организациях не занимает.
Доля  участия в уставном капитале ЗАО УК «РВМ Капитал»  – доли не имеет.
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций ЗАО УК «РВМ Капитал» - доли не имеет.
3. Демидов Денис Леонидович
Член Совета директоров

Занимаемые должности:
	Наименование организации
	Место нахождения организации
	Занимаемая должность

	Некоммерческая организация «Негосударственный пенсионный фонд «БЛАГОСОСТОЯНИЕ» 
	127006, г. Москвы, ул. Малая Дмитровка, д.10
	Заместитель исполнительного директора

	Некоммерческая организация «Негосударственный пенсионный фонд «БЛАГОСОСТОЯНИЕ» 
	127006, г. Москвы, ул. Малая Дмитровка, д.10
	Член исполнительной

дирекции 

	ОАО «ЖАСО»
	г. Москва, ул. Доброслободская, 19
	Член Совета директоров

	ЗАО УК «ТРАНСФИНГРУП» 
	127006, г. Москвы, ул. Малая Дмитровка, д.10
	Председатель Совета директоров

	ООО «ТрансФин –М»
	107078, г. Москва, ул. Новая Басманная, д. 13, стр 3
	Член Совета директоров

	ЗАО «Национальный капитал»


	107140, Москва, ул. Верхняя Красносельская, д. 11А, стр.1
	Член Совета директоров

	ЗАО «ТрансКлассСервис»
	1029626, г Москва, ул. 3-ая Мытищинская, д. 16 стр. 47
	Член Совета директоров

	АИФ «Первый инвестиционный фонд недвижимости «Меридиан»
	125445 г.Москва, ул Смольная, д.24, корп.Д.
	Член Совета директоров

	ЗАО «Военно-Мемориальная Компания»
	107031, Москва, Б. Лубянка ул., 11а, стр. 1.
	Член Совета директоров


Доля  участия в уставном капитале ЗАО УК «РВМ Капитал»  – доли не имеет.
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций ЗАО УК «РВМ Капитал» - доли не имеет.
4. Царенкова Инга Константиновна
Член  Совета директоров

Занимаемые должности:
	Наименование организации
	Место нахождения организации
	Занимаемая должность

	ЗАО УК «РВМ Капитал»
	105062, г.Москва, ул.Покровка, д. 42 стр.5 
	Член Совета Директоров

	ОАО «Ленгипротранс»
	196105, Санкт-Петербург, ул. Московский проспект д.143
	Член Совета Директоров

	ОАО «ВЭлНИИ»
	346413, г.Ростовская обл., г. Новочеркасск, ул.Машиностроителей, д. 3
	Член Совета Директоров

	ОАО «Проектно-конструкторское бюро вагоностроения «Магистраль»
	111024, г. Москва, ул. Шоссе Энтузиастов, д. 4 а/я 7
	Член Совета Директоров

	ООО «ИНВЕСТФИНТРАНС»
	105062, г. Москва, ул. Покровка, д. 42, стр. 5
	Генеральный директор


Доля  участия в уставном капитале ЗАО УК «РВМ Капитал»  – доли не имеет.
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций ЗАО УК «РВМ Капитал» - доли не имеет.
5. Орлов Дмитрий Валерьевич
Член Совета директоров
Занимаемые должности

	Наименование организации
	Место нахождения организации
	Занимаемая должность

	ОАО «ТрансКредитБанк» 
	105066, г. Москва, ул. Новая Басманная, д.37А 
	Вице-президент-директор Департамента «Казначейства»

	ОАО Банк «ЮГО-ВОСТОК»
	394006, г. Воронеж, ул. Платонова, д.4
	Член Совета Директоров

	ЗАО УК «ТРАНСФИНГРУП»
	127006, г. Москва, ул. Малая Дмитровка, д. 10
	Заместитель Председателя Совета Директоров

	ОАО «ТрансКредитБанк»
	105066, г. Москва, ул. Новая Басманная, д.37А
	Член Правления 


Доля  участия в уставном капитале ЗАО УК «РВМ Капитал»  – доли не имеет.
Доля принадлежащих данному лицу обыкновенных акций ЗАО УК «РВМ Капитал» - доли не имеет.
12.  Единоличный исполнительный орган

 Корсаков Вадим Олегович
Дата рождения: 



04.06.1969

Наименование учебного заведения: 
Санкт-Петербургский Государственный Университет Экономики и Финансов 
Год окончания: 




1992

Специальность:  



Финансист - экономист

Занимаемые должности в других 
организациях: 
должности в других организациях не занимает.
Доля  участия в уставном капитале 
ЗАО УК «РВМ Капитал»


доли не имеет.
Доля принадлежащих данному лицу 
обыкновенных акций ЗАО 
УК «РВМ Капитал»



доли не имеет.
13.  Размер вознаграждения членов Совета директоров
По итогам 2007 года вознаграждения членам Совета директоров за выполнение ими своих обязанностей в качестве члена Совета директоров не выплачивались.
Годовому Общему собранию акционеров ЗАО УК «РВМ Капитал»  предложено выплатить вознаграждение членам Совета директоров в следующем размере: Председателю Совета директоров в размере 153 600 (Сто пятьдесят три тысячи шестьсот) рублей, остальным членам Совета директоров – 124 000 (Сто двадцать четыре тысячи) рублей каждому.
Кодекс корпоративного поведения в ЗАО УК «РВМ Капитал» в 2008 году  не принят.
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