
Обязательная информация: 

Акционерное общество Управляющая компания «РВМ Капитал» 

(далее также – АО УК «РВМ Капитал»). 

Лицензия ФСФР России на осуществление деятельности по управлению инвестиционными 

фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами 

№ 21-000-1-00798 от 15.03.2011. 

Получить сведения об АО УК «РВМ Капитал» и иную информацию, которая должна быть 

предоставлена в соответствии с действующим законодательством и иными нормативными 

правовыми актами Российской Федерации, а также получить подробную информацию о паевых 

инвестиционных фондах (далее также – ПИФ) и ознакомиться с правилами доверительного 

управления ПИФ (далее также – ПДУ ПИФ) и с иными документами, предусмотренными 

Федеральным законом от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными 

актами в сфере финансовых рынков, можно по адресу: 107078, г. Москва, ул. Маши 
Порываевой, д. 34, помещение 1/1, на сайте http://www.rwminvest.ru/,

по телефону: +7 (495) 660-70-30. 

Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты 

инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 

доходность инвестиций в ПИФ. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует 

внимательно ознакомиться с ПДУ ПИФ. ПДУ ПИФ могут быть предусмотрены надбавки (скидки) к 

(с) расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче (погашении). Взимание надбавок 

(скидок) уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ. Заявление любых лиц об 

увеличении в будущем стоимости инвестиционных паев могут расцениваться не иначе как 

предположения. 

Закрытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «РВМ Русский Транзит» - 

правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 18.10.2007 года за 

№ 1024-94130281. 
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ЛАИР  является  однои1  из  крупнеи1 ших  организации1 ,  занимающихся  оценочнои1
деятельностью в России. Наши специалисты имеют опыт с 1995 года, т.е. практически с
момента зарождения этого вида деятельности в стране. 

В настоящее время в ЛАИР работают более 140 квалифицированных сотрудников, часть из
которых имеет ученые степени, являются деи1 ствующими сертифицированными членами
RICS (Королевского института сертифицированных специалистов в области недвижимости,
строительства и землепользования), TEGoVA (Европеи1 скои1  группы ассоциации1  оценщиков).

Более 40 специалистов компании прошли единыи1  квалификационныи1  экзамен на звание
эксперта в соответствии с требованиями Минэкономразвития России и являются членами
семи саморегулируемых организации1  (СРО) России.

Компания  сертифицирована  по  международнои1  системе  менеджмента  качества  
ISO 9001:2009, имеет лицензию на право работ с использованием сведении1 , составляющих
государственную  таи1 ну,  а  также  лицензию  на  право  работы  с  объектами  атомнои1
энергетики.

В соответствии с данными реи1 тингового агентства ООО «РАЭКС-Аналитика»,  по итогам
2023  года  ЛАИР  входит  в  двадцатку  крупнеи1 ших  оценочных  организации1  России  и
занимает третье место в рэнкинге делового потенциала оценочных компании1 .

Компания  активно  сотрудничает  с  государственными  корпорациями,  промышленными
группами:  Росимущество,  Государственная  корпорация  «Агентство  по  страхованию
вкладов», ФГУП «Госзагрансобственность», ПАО «ГАЗПРОМ», АО «ОСК», ПАО «ЛУКОИY Л», ПАО
«НК «Роснефть»,  ПАО «Россети»,  ПАО АК «АЛРОСА»,  ПАО «Русгидро»,  АО «РУСАЛ»,  ПАО
«Интер  РАО»,  ОАО  «РЖД»,  Госкорпорация  «Ростех»,  АО  «РОСНАНО»,  Госкорпорация
«Росатом»,  АО  «Концерн  ВКО  «Алмаз-Антеи1 »,  ПАО  «МОЭК»,  ПАО  «Аэрофлот»,
Государственная  компания  «Автодор»,  Госкорпорация  «Роскосмос»  Группа  компании1
«Строи1 газконсалтинг»,  ПАО  «Государственная  транспортная  лизинговая  компания»,
АО «Объединенная двигателестроительная корпорация», АО «ДОМ.РФ», АО «Росгео», ПАО
АФК «Система», а также с ведущими кредитно-финансовыми учреждениями: ПАО Сбербанк,
АО  «АБ  «Россия»,  Банк  ВТБ  (ПАО),  АО  «Россельхозбанк»,  ПАО  «НБ  «ТРАСТ»,  ПАО
«Промсвязьбанк», АО «Газпромбанк», ПАО РОСБАНК, АО «Альфа-Банк», АО «БАНК Дом.рф»,
АО «Раи1 ффаи1 зенбанк», ПАО «РНКБ Банк» и другими крупными банками.

Специалистами Компании было выполнено более 43 тыс. отчетов об оценке недвижимого и
движимого  имущества,  бизнеса,  имущественных  комплексов  и  других  активов  на
территории России и за рубежом, а также по оспариванию кадастровои1  стоимости (как
земельных участков, так и объектов капитального строительства).

Россия, 197342, г. Санкт-Петербург, 
 ул. Сердобольская, д. 64, к. 1, литера А, пом. 50-Н, ком. 15,

тел. / факс: + 7 (812) 615-85-54, e-mail: mail@lairspb.ru
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Генеральному директору АО УК «РВМ Капитал» Д.У. ЗПИФ смешанных 
инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит»
Орлову С.В.

Уважаемыи1  Сергеи1  Владимирович!

Согласно Дополнительному соглашению № 2 от  07.04.2025 к  Договору №  ПИФ-03/РТ об
оказании  услуг  по  оценке  имущества  паевого  инвестиционного  фонда  от  30.08.2007
сотрудниками  ООО  «ЛАИР» выполнена  оценка  справедливои1  стоимости  
прав  требования  Акционерного  общества  Управляющая  компания  «РВМ  Капитал»  Д.У.
Закрытым  паевым  инвестиционным  фондом  смешанных  инвестиции1  «РВМ  Русскии1
Транзит»  к  Обществу  с  ограниченнои1  ответственностью  «СамараТрансНефть-Терминал»
(ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»,  ОГРН:  1046302393610,  место  нахождения
организации: Самарская область, Волжскии1  раи1 он, село Николаевка, адрес юридического
лица:  443536,  Самарская  обл.,  Волжскии1  раи1 он,  с.  Николаевка,  тер.
Нефтеперерабатывающии1  Завод),  возникшие  в  результате  заключения  Мирового
соглашения  от  18  декабря  2020  г.  в  рамках  рассмотрения  дела  о  несостоятельности
(банкротстве)  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»  (дело  №  А55-35520/2018),  в  сумме
772 039 576 рублеи1 , 761 909 405 рублеи1 , 751 779 234 рубля, 210 730 490 рублеи1  05 копеек,
207 965 429 рублеи1  86  копеек,  205 200 369 рублеи1  67  копеек с  учетом специального
допущения (далее — Объект оценки).

Настоящая оценка проводится в соответствии с деи1 ствующими нормативно-правовыми
актами, стандартами оценочнои1  деятельности:

 Федеральным законом от 29.07.1998 №135-ФЗ «Об оценочнои1  деятельности
в России1 скои1  Федерации» (с изменениями и дополнениями);

 Федеральным  стандартом  оценки  «Структура  федеральных  стандартов
оценки и основные понятия, используемые в федеральных стандартах оценки
(ФСО I)», утвержденным приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022
№200;

 Федеральным стандартом оценки «Виды стоимости (ФСО II)», утвержденным
приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным стандартом оценки «Процесс оценки (ФСО III)», утвержденным
приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным  стандартом  оценки  «Задание  на  оценку  (ФСО  IV)»,
утвержденным приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным  стандартом  оценки  «Подходы  и  методы  оценки  (ФСО  V)»,
утвержденным приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным стандартом оценки «Отчет об оценке (ФСО VI)», утвержденным
приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным  стандартом  оценки  «Отчет  об  оценке  (ФСО  №  8)»,
утвержденныи1  Приказом Минэкономразвития России от 01.06.2015 № 326;

 требованиями иных нормативных актов Банка России;
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 Международным  стандартом  финансовои1  отчетности  (IFRS)  13  «Оценка
справедливои1  стоимости»  (введен  в  деи1 ствие  на  территории  России1 скои1
Федерации Приказом Минфина России от 18.07.2012 № 106н);

 Стандартами  и  правилами  оценочнои1  деятельности  Саморегулируемои1
организации  Ассоциации  оценщиков  «Сообщество  профессионалов  оценки»
(в деи1 ствующеи1  редакции).

Проведенныи1  анализ и расчеты позволяют сделать вывод, что справедливая стоимость1

Объекта  оценки  —  права  требования  Акционерного  общества  Управляющая  компания
«РВМ Капитал» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиции1
«РВМ Русскии1  Транзит» к Обществу с ограниченнои1  ответственностью «СамараТрансНефть-
Терминал» (ООО «СамараТрансНефть-Терминал», ОГРН: 1046302393610, место нахождения
организации: Самарская область, Волжскии1  раи1 он, село Николаевка, адрес юридического
лица:  443536,  Самарская  обл.,  Волжскии1  раи1 он,  с.  Николаевка,
тер. Нефтеперерабатывающии1  Завод),  возникшего  в  результате  заключения  Мирового
соглашения  от  18  декабря  2020  г.  в  рамках  рассмотрения  дела  о  несостоятельности
(банкротстве)  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»  (дело  №  А55-35520/2018)  с  учетом
специального допущения по состоянию на  10.04.2025:

 в сумме 772 039 576 руб. с учетом округления, составляет:

59 642 713 (Пятьдесят девять миллионов шестьсот сорок две тысячи семьсот тринадцать)
руб.;

 в сумме 761 909 405 руб. с учетом округления, составляет:

58 860 122 (Пятьдесят восемь миллионов восемьсот шестьдесят тысяч сто двадцать два)
руб.;

 в сумме 751 779 234 руб. с учетом округления, составляет:

58 077 532 (Пятьдесят восемь миллионов семьдесят семь тысяч пятьсот тридцать два) руб.;

 в сумме 210 730 490 руб. 05 коп. с учетом округления, составляет:

16 279 655 (Шестнадцать миллионов двести семьдесят девять тысяч шестьсот пятьдесят
пять) руб.;

 в сумме 207 965 429 руб. 86 коп. с учетом округления, составляет:

16 066 045 (Шестнадцать миллионов шестьдесят шесть тысяч сорок пять) руб.;

 в сумме 205 200 369 руб. 67 коп. с учетом округления, составляет:

15 852 434 (Пятнадцать миллионов восемьсот пятьдесят две тысячи четыреста тридцать
четыре) руб.

Характеристика  Объекта  оценки,  анализ  рынка,  описание  расчетов  и  необходимые
обоснования представлены в соответствующих разделах отчета об оценке (далее — Отчет),
отдельные части которого не могут трактоваться обособленно, а только с учетом полного
текста Отчета и всех принятых в нем допущении1  и ограничении1 . 

1Согласно пп. 26 п. 3 ст. 149 НК РФ (часть вторая), на территории России1 скои1  Федерации не подлежат обложению налогом на добавоч-
ную стоимость операции по уступке (переуступке, приобретению) прав (требовании1 ) кредитора по обязательствам, вытекающим из до-
говоров по предоставлению заи1 мов в денежнои1  форме и (или) кредитных договоров, а также по исполнению заемщиком обязательств 
перед каждым новым кредитором по первоначальному договору, лежащему в основе договора уступки
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Отчет об оценке достоверен и может использоваться исключительно в полном объеме,
включая  все  Приложения  и  учитывая  все  принятые  в  оценке  специальные  и  иные
допущения,  ограничения.  Отдельные  части  Отчета  об  оценке  не  могут  являться
самостоятельными документами.  Кроме того, никакая отдельно взятая часть Отчета не
может  служить  основанием  для  принятия  решения,  ссылка  на  любую  промежуточную
величину в Отчете, вычисленную или приведенную, не является правомочнои1 .

Отчет может использоваться с учетом того, что профессиональное суждение оценщиков,
указанных в  п.  3  Соглашения,  относительно стоимости Объекта оценки деи1 ствительно
только на дату оценки, указанную в Отчете, и лишь для целеи1  и функции1 ,  указанных в
Отчете. Оценщики, указанные в п. 3 Соглашения, не принимают на себя ответственность за
возможное изменение стоимости Объекта оценки после даты оценки в силу изменения
характеристик Объекта оценки, социально-экономическои1  ситуации и появления прочих
влияющих на стоимость Объекта оценки факторов.

Заказчик гарантирует, что сам Отчет, а также любая информация, суждения, аналитические
разработки оценщиков, указанных в п. 3 Соглашения, и другие материалы Отчета будут
использованы  им  исключительно  в  соответствии  с  целями,  допущениями  и
ограничениями, которые содержаться в Отчете.

Отчет и его части предназначены исключительно для Заказчика, его аффилированных лиц
и  прочих  сторон  с  учетом  цели  оценки,  и  за  исключением  случаев,  предусмотренных
законодательством, не подлежат передаче другим юридическим и физическим лицам, а
также публикации без разрешения Исполнителя.

Отчет  составлен  а  бумажном  носителе  и  в  формате  PDF  и  подписан  усиленнои1
квалифицированнои1  электроннои1  подписью. 

В  случае  необходимости  нами  могут  быть  даны  дополнительные  разъяснения  и
комментарии. 

Благодарим за возможность оказать Вам услуги. 

С уважением,
Директор ООО «ЛАИР»   /Смирнов А.П./
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1. ОСНОВНЫЕ ФАКТЫ И ВЫВОДЫ

Таблица 1. Основные факты и выводы
I. ОСНОВАНИЕ ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ОЦЕНЩИКОМ ОЦЕНКИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

Основание для проведения Оцен-
щиком оценки Объекта оценки

Оценка проводится на основании Дополнительного соглашения № 2 
от 07.04.2025 к договору № ПИФ-03/РТ об оказании услуг по оценке 
имущества паевого инвестиционного фонда от 30.08.2007 заключен-
ному между АО УК «РВМ Капитал» Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиции1  
«РВМ Русскии1  Транзит» и ООО «ЛАИР»

II. ОБЩАЯ ИНФОРМАЦИЯ, ИДЕНТИФИЦИРУЮЩАЯ ОБЪЕКТ ОЦЕНКИ

Объект оценки

Права требования Акционерного общества Управляющая компания 
«РВМ Капитал» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом сме-
шанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» к Обществу с ограничен-
нои1  ответственностью «СамараТрансНефть-Терминал» (ООО «Самара-
ТрансНефть-Терминал», ОГРН: 1046302393610, место нахождения ор-
ганизации: Самарская область, Волжскии1  раи1 он, село Николаевка, ад-
рес юридического лица: 443536, Самарская обл., Волжскии1  раи1 он, с. 
Николаевка, тер. Нефтеперерабатывающии1  Завод), возникшие в ре-
зультате заключения Мирового соглашения от 18 декабря 2020 г. в 
рамках рассмотрения дела о несостоятельности (банкротстве) ООО 
«СамараТрансНефть-Терминал» (дело № А55-35520/2018), в сумме 
772 039 576 рублеи1 , 761 909 405 рублеи1 , 751 779 234 рубля, 210 730 
490 рублеи1  05 копеек, 207 965 429 рублеи1  86 копеек, 205 200 369 ру-
блеи1  67 копеек с учетом специального допущения

Полное и сокращенное фирмен-
ное наименование организации 
(включая организационно-право-
вую форму), а также ее место на-
хождения, основнои1  государствен-
ныи1  регистрационныи1  номер 
(ОГРН)

Полное фирменное наименование организации на русском языке — 
Общество с ограниченнои1  ответственностью «СамараТрансНефть-Тер-
минал».
Сокращенное фирменное наименование на русском языке — ООО «Са-
мараТрансНефть-Терминал».
ОГРН 1046302393610 от 16.03.2004.
Место нахождения: 443536, Самарская обл., Волжскии1  р-н, с. Николаев-
ка, тер. Нефтеперерабатывающии1  Завод.

Права на Объект оценки, учитыва-
емые при оценке, ограничения 
(обременения)этих прав

Право общеи1  долевои1  собственности владельцев инвестиционных па-
ев ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит». При оценке 
объекта оценки учитывается право собственности на объект оценки, 
скидки на фактическое право общеи1  долевои1  собственности и довери-
тельное управление не вводятся. Объект оценки считается свободны-
ми от ограничении1  (обременении1 ) указанных прав.

Собственник (правообладатель) 
Объекта оценки

Полное фирменное наименование организации на русском языке — 
Акционерное общество Управляющая компания «РВМ Капитал» дове-
рительное управление Закрытым паевым инвестиционным фондом 
смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит».
Сокращенное фирменное наименование на русском языке — АО УК 
«РВМ Капитал» Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Тран-
зит».
ОГРН 1057749282810 от 29.11.2005.
Место нахождения: 107078, г. Москва, ул. Маши Порываевои1 , д. 34, 
пом. 1/1.

Цель оценки Определение стоимости имущества для определения стоимости чи-
стых активов ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит».

Вид стоимости, предпосылки сто-
имости (если необходимо)

Справедливая стоимость.
Справедливая стоимость в соответствии с «Международным стан-
дартом финансовои1  отчетности (IFRS) 13 «Оценка справедливои1  стои-
мости» (введенным в деи1 ствие на территории России1 скои1  Федерации 
Приказом Минфина России от 18.07.2012 № 106н). На основании опре-
деления справедливои1  стоимости, а также положении1 , содержащихся 
в указанном стандарте, установлены следующие предпосылки стои-
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мости:
- Предполагается использование Объекта оценки без совершения 
сделки с ним;
- Участники сделки являются гипотетическими лицами;
- Дата оценки соответствует дате, на которую составляется отчет-
ность;
- Оценка производится, исходя из наиболее эффективного использова-
ния;
- Подразумевается добровольная сделка в типичных условиях.

Балансовая (остаточная) стои-
мость Объекта оценки на дату 
оценки, руб.

балансовая стоимость не предоставлена,
номинальная стоимость 772 039 576,00 руб., 761 909 405,00 руб., 
751 779 234,00 руб., 210 730 490,05 руб., 207 965 429,86 руб., 
205 200 369,67 руб.

III. РЕЗУЛЬТАТЫ ОЦЕНКИ, ПОЛУЧЕННЫЕ ПРИ ПРИМЕНЕНИИ РАЗЛИЧНЫХ ПОДХОДОВ К ОЦЕНКЕ 

Подход
Результаты оценки, полученные с

применением подходов, руб.
Вес при согласовании

Затратныи1 обоснован отказ

Сравнительныи1 обоснован отказ

Доходныи1

59 642 713

100%

58 860 122

58 077 532

16 279 655

16 066 045

15 852 434

IV. ИТОГОВАЯ ВЕЛИЧИНА СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ2

Справедливая стоимость прав требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. 
ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» к ООО «Самара-
ТрансНефть-Терминал», возникших в результате заключения Мирового 
соглашения от 18 декабря 2020 г. в сумме 772 039 576,00 руб. по состоя-
нию на 10.04.2025 с учетом округления, руб.

59 642 713

Справедливая стоимость прав требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. 
ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» к ООО «Самара-
ТрансНефть-Терминал», возникших в результате заключения Мирового 
соглашения от 18 декабря 2020 г. в сумме 761 909 405,00 руб.  по состоя-
нию на 10.04.2025 с учетом округления, руб.

58 860 122

Справедливая стоимость прав требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. 
ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» к ООО «Самара-
ТрансНефть-Терминал», возникших в результате заключения Мирового 
соглашения от 18 декабря 2020 г. в сумме 751 779 234,00 руб. по состоя-
нию на 10.04.2025 с учетом округления, руб.

58 077 532

Справедливая стоимость прав требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. 
ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» к ООО «Самара-
ТрансНефть-Терминал», возникших в результате заключения Мирового 
соглашения от 18 декабря 2020 г. в сумме 210 730 490,05 руб по состоя-
нию на 10.04.2025 с учетом округления, руб.

16 279 655

Справедливая стоимость прав требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. 
ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» к ООО «Самара-
ТрансНефть-Терминал», возникших в результате заключения Мирового 
соглашения от 18 декабря 2020 г. в сумме 207 965 429,86 руб. по состоя-

16 066 045

2Согласно пп. 26 п. 3 ст. 149 НК РФ (часть вторая), на территории России1 скои1  Федерации не подлежат обложению налогом на доба-
вочную стоимость операции по уступке (переуступке, приобретению) прав (требовании1 ) кредитора по обязательствам, вытекаю-
щим из договоров по предоставлению заи1 мов в денежнои1  форме и (или) кредитных договоров, а также по исполнению заемщиком 
обязательств перед каждым новым кредитором по первоначальному договору, лежащему в основе договора уступки
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нию на 10.04.2025 с учетом округления, руб.

Справедливая стоимость прав требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. 
ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» к ООО «Самара-
ТрансНефть-Терминал», возникших в результате заключения Мирового 
соглашения от 18 декабря 2020 г. в сумме 205 200 369,67 руб. по состоя-
нию на 10.04.2025 с учетом округления, руб.

15 852 434

IV. ОГРАНИЧЕНИЯ И ПРЕДЕЛЫ ПРИМЕНЕНИЯ ПОЛУЧЕННОИY  ИТОГОВОИY  СТОИМОСТИ

Согласно п. 14 ФСО I, результат оценки (итоговая стоимость объекта оценки) представляет собои1  стои-
мость объекта, определенную на основе профессионального суждения оценщика для конкретнои1  цели 
оценки с учетом допущении1  и ограничении1  оценки. В соответствии со ст. 12 Федерального закона от 
29.07.1998 № 135-ФЗ «Об оценочнои1  деятельности в России1 скои1  Федерации» (с изменениями и дополне-
ниями), итоговая величина рыночнои1  или инои1  стоимости объекта оценки, указанная в отчете, составлен-
ном по основаниям и в порядке, которые предусмотрены настоящим Федеральным законом, признается 
достовернои1  и рекомендуемои1  для целеи1  совершения сделки с объектом оценки, если в порядке, установ-
ленном законодательством России1 скои1  Федерации, или в судебном порядке не установлено иное. Итого-
вая величина рыночнои1  или инои1  стоимости объекта оценки, определенная в отчете, за исключением ка-
дастровои1  стоимости, является рекомендуемои1  для целеи1  определения начальнои1  цены предмета аукцио-
на или конкурса, совершения сделки в течение шести месяцев с даты составления отчета, за исключением 
случаев, предусмотренных законодательством России1 скои1  Федерации. Полученная итоговая величина 
стоимости Объекта оценки может быть использована только в соответствии с целью оценки, установлен-
нои1  Заданием на оценку.
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2. ЗАДАНИЕ НА ОЦЕНКУ
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3. СВЕДЕНИЯ О СОБСТВЕННИКЕ (ПРАВООБЛАДАТЕЛЕ) ОБЪЕКТА
ОЦЕНКИ, ЗАКАЗЧИКЕ ОЦЕНКИ, ОЦЕНЩИКЕ И ИСПОЛНИТЕЛЕ 

3.1. СВЕДЕНИЯ О СОБСТВЕННИКЕ (ПРАВООБЛАДАТЕЛЕ) ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

ПРАВООБЛАДАТЕЛЬ ПРАВ ТРЕБОВАНИЯ, ЯВЛЯЮЩИХСЯ ОБЪЕКТОМ ОЦЕНКИ 

Акционерное  общество  Управляющая  компания  «РВМ  Капитал»  доверительное
управление Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиции1  «РВМ
Русскии1  Транзит»  (сокращенное  наименование  —  АО  УК  «РВМ  Капитал»  Д.У.  ЗПИФ
смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит»).

Реквизиты юридического лица:  

Место нахождения: 107078, г. Москва, ул. Маши Порываевои1 , д. 34, пом. 1/1.

ОГРН: 1057749282810 от 29.11.2005.

3.2. СВЕДЕНИЯ О ЗАКАЗЧИКЕ ОЦЕНКИ

Акционерное  общество  Управляющая  компания  «РВМ  Капитал»  доверительное
управление Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиции1  «РВМ
Русскии1  Транзит»  (сокращенное  наименование  —  АО  УК  «РВМ  Капитал»  Д.У.  ЗПИФ
смешанных  инвестиции1  «РВМ  Русскии1  Транзит»)  в  лице  генерального  директора
Орлова С.В. (далее — Заказчик).

Реквизиты Заказчика представлены выше в разделе 3.1 настоящего Отчета.

3.3. СВЕДЕНИЯ ОБ ОЦЕНЩИКЕ

Информация об Оценщике (Кирамова А.И.),  подписавшем Отчет об оценке (далее —
Оценщик), представлена в таблице далее.

Таблица 2. Сведения об Оценщике
Показатель Значение

ФИО Кирамова Аи1 гуль Илшатовна

Наименование саморегулируемои1  орга-
низации оценщиков, членом которои1  
является оценщик

Оценщик является членом Саморегулируемои1  организации 
Ассоциации оценщиков «Сообщество профессионалов оценки», 
регистрационныи1  номер Оценщика 0766, дата регистрации 
08.09.2022

Место нахождения саморегулируемои1  
организации оценщиков, членом кото-
рои1  является оценщик

190000, Санкт-Петербург, пер. Гривцова, д. 5, лит. Б, офис 101

Сведения об обязательном страховании 
гражданскои1  ответственности оценщи-
ка

СПАО «ИНГОССТРАХ» на сумму 30 000 000 (Тридцать миллионов
тысяч) рублеи1 , что подтверждается договором страхования гра-
жданскои1  ответственности оценщика № 433-191-180225/23 от 
13.12.2023 г. Период страхования с 01.01.2025 г. по 31.12.2025 г.

Источники информации: данные Оценщика

Прочие внешние организации, а также квалифицированные отраслевые специалисты к
проведению оценки и подготовке Отчета об оценке не привлекались.

3.4. СВЕДЕНИЯ О НЕЗАВИСИМОСТИ ОЦЕНЩИКА

Настоящим  оценщики  Кирамова  А.И. подтверждает  полное  соблюдение  принципов
независимости, установленных ст. 16 Федерального закона от 29.07.1998 №135-ФЗ «Об
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оценочнои1  деятельности  в  России1 скои1  Федерации»,  при  осуществлении  оценочнои1
деятельности  и  составлении  настоящего  Отчета  об  оценке.  Более  того,  нормы  о
соблюдении  принципа  независимости  оценщиком  при  осуществлении  оценочнои1
деятельности установлены Типовыми правилами профессиональнои1  этики оценщиков,
утвержденных приказом Минэкономразвития России от 30.09.2015 № 708.

Оценщик не является учредителем, собственником, акционером, должностным лицом
или работником юридического лица — Заказчика, лицом, имеющим имущественныи1
интерес в Объекте оценки. Оценщик не состоит с указанными лицами в близком родстве
или свои1 стве.

Оценщик не имеет в отношении Объекта оценки вещных или обязательственных прав
вне договора и не является участником (членом) или кредитором юридического лица —
Заказчика, равно как и Заказчик не является кредитором или страховщиком Оценщика.

Размер оплаты Оценщику за проведение оценки Объекта оценки не зависит от итоговои1
величины стоимости Объекта оценки, указаннои1  в настоящем Отчете.

3.5. СВЕДЕНИЯ ОБ ИСПОЛНИТЕЛЕ (ЮРИДИЧЕСКОМ ЛИЦЕ, С КОТОРЫМ 
ОЦЕНЩИК ЗАКЛЮЧИЛ ТРУДОВОИY  ДОГОВОР)

Общество с ограниченнои1  ответственностью «ЛАИР» (сокращенное наименование —  
ООО «ЛАИР») (далее — Исполнитель).

Реквизиты юридического лица:  

Место нахождения (юридическии1  адрес): 197342, г. Санкт-Петербург, вн.тер. г. Муници-
пальныи1  округ Ланское, ул. Сердобольская, д. 64, к. 1, литера А, пом. 50-Н, ком. 15.

Почтовыи1  адрес: 197342, г. Санкт-Петербург, вн.тер. г. Муниципальныи1  округ Ланское,
ул. Сердобольская, д. 64, к. 1, литера А, пом. 50-Н, ком. 15.

ОГРН: 1027807581141. Дата присвоения ОГРН: 29.11.2002.

Гражданская ответственность Исполнителя застрахована в соответствии с правилами
страхования ответственности юридического лица по договору страхования гражданскои1
ответственности оценщиков (ООО «РУССКОЕ СТРАХОВОЕ ОБЩЕСТВО «ЕВРОИНС»), стра-
ховои1  полис  №СПБ41/24/ГО-ОЦ№2790845  от  03.12.2024  г.,  период  страхования  с
01.01.2025 г. по 30.06.2026 г., страховая сумма 5 000 000 100,00 (Пять миллиардов сто) ру-
блеи1 . Лимит ответственности на один страховои1  случаи1 : 1 000 000 000 (Один милли-
ард) рублеи1 .

3.6. СВЕДЕНИЯ О НЕЗАВИСИМОСТИ ЮРИДИЧЕСКОГО ЛИЦА, С КОТОРЫМ 
ОЦЕНЩИК ЗАКЛЮЧИЛ ТРУДОВОИY  ДОГОВОР

Настоящим ООО «ЛАИР» подтверждает соблюдение принципов независимости, установ-
ленных ст. 16 Федерального закона от 29.07.1998 № 135-ФЗ «Об оценочнои1  деятельности
в России1 скои1  Федерации».

ООО «ЛАИР» подтверждает, что не имеет имущественного интереса в объекте оценки и
(или) не является аффилированным лицом Заказчика.

Размер денежного вознаграждения за проведение оценки Объекта оценки не зависит от
итоговои1  величины стоимости Объекта оценки, указаннои1  в настоящем Отчете об оцен-
ке.
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4. ПРИМЕНЯЕМЫЕ СТАНДАРТЫ ОЦЕНКИ

Настоящии1  Отчет  выполнен  в  соответствии  с  Федеральными  стандартами  оценки,
являющимися  обязательными  к  применению  при  осуществлении  оценочнои1
деятельности:

 Федеральным  стандартом  оценки  «Структура  федеральных  стандартов
оценки  и  основные  понятия,  используемые  в  федеральных  стандартах
оценки (ФСО I)»,  утвержденным приказом Минэкономразвития России от
14.04.2022 №200;

 Федеральным  стандартом  оценки  «Виды  стоимости  (ФСО  II)»,
утвержденным приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным  стандартом  оценки  «Процесс  оценки  (ФСО  III)»,
утвержденным приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным  стандартом  оценки  «Задание  на  оценку  (ФСО  IV)»,
утвержденным приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным  стандартом  оценки  «Подходы  и  методы  оценки  (ФСО  V)»,
утвержденным приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным  стандартом  оценки  «Отчет  об  оценке  (ФСО  VI)»,
утвержденным приказом Минэкономразвития России от 14.04.2022 №200;

 Федеральным  стандартом  оценки  «Отчет  об  оценке  (ФСО  №  8)»,
утвержденныи1  Приказом Минэкономразвития России от 01.06.2015 № 326;

а  также  в  соответствии  со  стандартами  и  правилами  оценочнои1  деятельности
саморегулируемои1  организации, членом которои1  является Оценщик:

 Стандартами  и  правилами  оценочнои1  деятельности  Саморегулируемои1
организации Ассоциации оценщиков «Сообщество профессионалов оценки»
(в деи1 ствующеи1  редакции).

Кроме того,  учитывая требования Задания на оценку,  настоящии1  Отчет выполнен в
соответствии с:

 Международным  стандартом  финансовои1  отчетности  (IFRS)  13  «Оценка
справедливои1  стоимости»  (введенным  в  деи1 ствие  на  территории
России1 скои1  Федерации Приказом Минфина России от 18.07.2012 № 106н).

В  тех  случаях,  когда  в  вышеуказанных стандартах отсутствует база для объяснения
каких-либо  терминов,  используемых  в  настоящем  Отчете,  для  определения  этих
терминов используются Международные стандарты оценки (МСО-2022).

В рамках проведения расчетов в настоящем Отчете были использованы отечественные и
зарубежные  методические  разработки,  не  противоречащие  принципам  оценки,
установленным в указанных стандартах.
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5. ДОПУЩЕНИЯ ОЦЕНКИ В ОТНОШЕНИИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ И (ИЛИ)
УСЛОВИИY  ПРЕДПОЛАГАЕМОИY  СДЕЛКИ ИЛИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ

ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ, ОГРАНИЧЕНИЯ ОЦЕНКИ

В соответствии с данными п. 4 ФСО III, в процессе оценки для определения стоимости
может  требоваться  установление  допущении1  в  отношении  объекта  оценки  и  (или)
условии1  предполагаемои1  сделки или использования объекта оценки.  Эти допущения
могут быть приняты на любом этапе процесса оценки до составления отчета об оценке.

Согласно  материалам  п.  10  ФСО  I,  допущение  представляет  собои1  предположение,
принимаемое как верное и касающееся фактов, условии1  или обстоятельств, связанных с
объектом оценки, целью оценки, ограничениями оценки, используемои1  информациеи1
или подходами (методами) оценки.

Согласно п. 5 ФСО III, допущения подразделяются на две категории:

 допущения, не противоречащие фактам на дату оценки или в отношении
которых  отсутствуют  основания  считать  обратное  (далее  —  основные
допущения);

 допущения, которые не соответствуют фактам на дату оценки, но отражают
возможные изменения существующих на дату оценки фактов, вероятность
наступления  которых  предполагается  из  имеющеи1 ся  у  оценщика
информации (далее — специальные допущения).

Специальное допущение должно быть реализуемо с учетом применяемых предпосылок
стоимости и цели оценки и соответствовать им.

Согласно п. 7 ФСО III, в процессе оценки могут быть выявлены ограничения в отношении
источников информации и объема исследования, например, в связи с невозможностью
проведения осмотра объекта оценки.

5.1. СПЕЦИАЛЬНЫЕ ДОПУЩЕНИЯ

1. График  погашения  задолженности  в  предоставленнои1  прогнознои1
модели отличен от заключенного Мирового соглашения от 18.12.2020 в
рамках  рассмотрения  дела  о  несостоятельности  (банкротстве)  ООО
«СамараТрансНефть-Терминал»  (дело  №  А55-35520/2018).  Настоящая
оценка  проводится  при  допущении,  что  все  выплаты  будут
производиться согласно графику, представленному в прогнознои1  модели
Заказчиком.

5.2. ОГРАНИЧЕНИЯ НА ИСПОЛЬЗОВАНИЕ, РАСПРОСТРАНЕНИЕ И 
ПУБЛИКАЦИЮ ОТЧЕТА ОБ ОЦЕНКЕ

1. Отчет об оценке достоверен и может использоваться исключительно в полном
объеме, включая все Приложения и учитывая все принятые в оценке специальные
и иные допущения,  ограничения.  Отдельные части Отчета об оценке не могут
являться самостоятельными документами. Кроме того, никакая отдельно взятая
часть Отчета не может служить основанием для принятия решения, ссылка на
любую промежуточную величину в Отчете, вычисленную или приведенную, не
является правомочнои1 .

2. Отчет  может  использоваться  с  учетом  того,  что  профессиональное  суждение
оценщиков,  указанных  в  п.  3  Соглашения,  относительно  стоимости  Объекта
оценки деи1 ствительно только на дату оценки, указанную в Отчете, и лишь для
целеи1  и функции1 , указанных в Отчете. Оценщики, указанные в п. 3 Соглашения, не
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принимают на себя ответственность за возможное изменение стоимости Объекта
оценки  после  даты  оценки  в  силу  изменения  характеристик  Объекта  оценки,
социально-экономическои1  ситуации и появления прочих влияющих на стоимость
Объекта оценки факторов.

3. Заказчик  гарантирует,  что  сам  Отчет,  а  также  любая  информация,  суждения,
аналитические разработки оценщиков,  указанных в п.  3 Соглашения,  и  другие
материалы  Отчета  будут  использованы  им  исключительно  в  соответствии  с
целями, допущениями и ограничениями, которые содержаться в Отчете.

4. Отчет  и  его  части  предназначены  исключительно  для  Заказчика,  его
аффилированных лиц и прочих сторон с учетом цели оценки, и за исключением
случаев,  предусмотренных  законодательством,  не  подлежат  передаче  другим
юридическим  и  физическим  лицам,  а  также  публикации  без  разрешения
Исполнителя.

5.3. ИНЫЕ ДОПУЩЕНИЯ

1. Вся предоставленная Заказчиком информация, подписанная и заверенная
в установленном порядке, а также все полученные от третьих лиц данные
считаются  достоверными.  Исполнитель  и  оценщики,  указанные  в  п.  3
Соглашения, не принимают на себя ответственность за надежность такои1
информации, за исключением случаев, когда оценщики, указанные в п. 3
Соглашения, используя доступные им средства и методы, были способны
выявить обратное.

2. Юридическая  экспертиза  правового  статуса  Объекта  оценки  и
подтверждающих  его  документов  не  проводилась.  Описание  прав  на
Объект  оценки  выполнено  в  соответствии  с  предоставленнои1
документациеи1 , Исполнитель и оценщики, указанные в п. 3 Соглашения,
не  несут  ответственность  за  правильность  проведенного  анализа
указаннои1  документации  и  исходят  из  допущения,  что  оцениваемые
права являются свободными от каких-либо обременении1  (ограничении1 ),
кроме  оговоренных  в  Отчете,  и  достаточными  для  рыночного  оборота
Объекта оценки.

3. Исполнитель  и  оценщики,  указанные  в  п.  3  Соглашения,  не  несут
ответственность за обнаружение возможного несоответствия указанных
в  предоставленных  Заказчиком  оценки  документах  и  деи1 ствительных
характеристик  Объекта  оценки,  которое  может  оказать  влияние  на
стоимость  Объекта  оценки,  за  исключением  случаев,  когда  такое
несоответствие  можно  выявить  при  анализе  используемои1  для
проведения  оценки  информации  с  учетом  компетенции1  оценщиков,
указанных в п. 3 Соглашения.

4. Пользователи Отчета  принимают,  что все  расчеты в  рамках настоящеи1
оценки  выполнены  с  помощью  Microsoft  Excel.  Часть  итерации1
выполнялась с использованием специальных вычислительных функции1
(финансовых,  статистических,  математических  и  т.д.).  В  связи  с  более
точным  вычислением  десятичных  знаков,  результаты  расчетов  могут
отличаться от результатов, выполненных с помощью калькулятора. 
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5. В процессе подготовки отчета Исполнитель и оценщики, указанные в п. 3
Соглашения,  исходят  из  достоверности  информации,  предоставленнои1
Заказчиком.  Объем  предоставляемои1  информации  определяется
Приложением,  являющимся неотъемлемои1  частью данного Соглашения.
Заказчик  обязуется  направить  в  адрес  ООО «СамараТрансНефть-
Терминал» (далее – «Компания») письменныи1  запрос о предоставлении
информации,  указаннои1  в  Приложении  №  1  к  Соглашению,  но  не
гарантирует  Исполнителю  предоставление  Компаниеи1  информации,
предоставление которои1  участнику не является обязанностью Компании
в  соответствии  с  деи1 ствующим  законодательством  России1 скои1
Федерации.

6. Исходные  данные,  которые  получены  оценщиками,  указанными  в  п.  3
Соглашения,  для  проведения  оценки  из  открытых  общедоступных
источников, отражаются оценщиками, указанными в п.  3 Соглашения, в
отчете полностью, в неискаженном виде, и считаются достоверными.

7. Исполнитель  и  оценщики,  указанные  в  п.  3  Соглашения,  не  несут
ответственности  за  юридическое  описание  имущественных  прав  на
Объект  оценки.  Объект  оценки  и  имущественные  права  на  него
рассматриваются свободными от каких-либо претензии1  или ограничении1 .

8. При проведении оценки предполагается отсутствие каких-либо скрытых
факторов,  влияющих  на  справедливую  стоимость  Объекта  оценки.  На
Исполнителе  и  оценщиках,  указанных  в  п.  3  Соглашения,  не  лежит
обязанность по обнаружению подобных факторов.

9. Мнение  оценщиков,  указанных  в  п.  3  Соглашения,  относительно
справедливои1  стоимости  деи1 ствительно  только  на  дату  оценки,
указанную  в  Соглашении.  Исполнитель  и  оценщики,  указанные  в  п.  3
Соглашения,  не  принимают  на  себя  ответственность  за  последующие
изменения  социальных,  экономических,  юридических,  технических  и
природных условии1 , которые могут повлиять на справедливую стоимость
Объекта оценки.

10. Отчет содержит профессиональное мнение оценщиков, указанных в п. 3
Соглашения, относительно справедливои1  стоимости Объекта оценки и не
является гарантиеи1  того, что он переи1 дет из рук в руки по цене, равнои1
указаннои1  в отчете справедливои1  стоимости.

11. При  проведении  оценки  возможно  установление  дополнительных  к
указанным  в  Задании  на  оценку  допущении1 ,  связанных  с
предполагаемым  использованием  результатов  оценки  и  спецификои1
Объекта оценки.

12. Настоящим  Заказчик  и  Исполнитель  признают  согласованными
допущения и ограничения, предусмотренные соответственно разделами
2  и  3  Федерального  стандарта  оценки  «Процесс  оценки  (ФСО  III)»,
утвержденного  Приказом  Минэкономразвития  России  от  14.04.2022  №
200,  принятые  и  установленные  оценщиками,  указанными  в  п.  3
Соглашения,  на  любом  этапе  процесса  оценки,  которые  отсутствуют  в
Задании на оценку, но необходимы для определения стоимости и будут в
обязательном  порядке  раскрыты  оценщиками,  указанными  в  п.  3
Соглашения, в Отчете об оценке.
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Представленные в данном разделе допущения (основные, специальные) и ограничения
не противоречат законодательству России1 скои1  Федерации и согласованы Заказчиком и
Оценщиком.

5.4. ДОПУЩЕНИЯ, ВВЕДЕННЫЕ ОЦЕНЩИКОМ САМОСТОЯТЕЛЬНО

1. В  феврале  2022  года  в  отношении  России  некоторыми  западными
странами  был  введен  ряд  новых  санкции1 ,  направленных  против
различных  секторов  экономики  страны.  Кроме  того,  остается
существенным риск введения дальнеи1 ших дополнительных ограничении1 .
В рамках проводимои1  оценки Оценщик не может однозначно оценить их
возможные последствия. Тем не менее, ряд негативных тенденции1  все же
наблюдается.  Например,  меняются  основные  индикаторы  финансового
рынка, снижающие уверенность в исходнои1  информации. Таким образом,
в  условиях  повышеннои1  неопределенности  политические  и
макроэкономические  факторы,  оказывающие  дополнительное  влияние
на рыночную стоимость Объекта оценки,  на дату оценки учитываются.
Оценка  производится  при  допущении  о  стабилизации  политическои1  и
макроэкономическои1  ситуации в будущем и, как следствие, основывается
на применении сглаженных показателеи1 .

2. На основании предоставленнои1  Заказчиком справки, оценка проводится
при допущении о том, что выплата денежного потока проводится в конце
каждого из периодов.

3. В Мировом соглашении от 18 декабря 2020 года в рамках рассмотрения
дела  о несостоятельности  (банкротстве)  ООО  «СамараТрансНефть-
Терминал» (дело № А55-35520/2018)  одним  из  кредиторов
ООО  «СамараТрансНефть-Терминал» указана  организация  ООО  «Лигал
Кэпитал Инвестор Сервисез» (ИНН 5406218286). В соответствии с данным
Единого  государственного  реестра  юридических  лиц,  полное
наименование  юридического  лица  с ИНН  5406218286:  Общество
с ограниченнои1  ответственностью «Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез»,
сокращенное наименование — ООО «Л Си Пи Инвестор Сервисез». Оценка
проводится  при  допущении  о  том,  что  в рамках  настоящего  Отчета
наименование  юридического  лица  ООО «Лигал  Кэпитал  Инвестор
Сервисез»  означает  ссылку  на  ООО «Л  Си  Пи  Инвестор  Сервисез»
(ИНН 5406218286).

4. Оценка  финансового  состояния  должника  ООО  «СамараТрансНефть-
Терминал»  производилась  на  основании  бухгалтерскои1  отчетности  по
состоянию  на  31.12.2024,  поскольку  в  распоряжении  Оценщика
отсутствует отчетность на другую дату, наиболее приближенную к дате
оценки.  Оценщик исходит из допущения,  что существенных изменении1
в структуре баланса за период с 31.12.2024 по 10.04.2025 не произошло. 

5. Оценщик  предполагает  отсутствие  каких-либо  скрытых  фактов,
влияющих на оценку. Оценщик не несет ответственности ни за наличие
таких скрытых фактов, ни за необходимость выявления таковых. 
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6. Все прогнозы и допущения,  сделанные в  тексте Отчета,  базируются на
существующеи1  рыночнои1  ситуации, объеме и достоверности имеющеи1 ся
в распоряжении оценщика информации. Мнение Оценщика относительно
рыночнои1  стоимости  Объекта  оценки  деи1 ствительно  только  на  дату
оценки.  Оценщик  не  принимает  на  себя  никакои1  ответственности  за
изменение экономических, юридических и иных факторов, которые могут
возникнуть после этои1  даты и повлиять на рыночную стоимость Объекта
оценки.

7. Согласно п. 13 ФСО III: Заказчик оценки, правообладатель объекта оценки
или  иное  уполномоченное  ими  лицо  должны  подтвердить,  что
предоставленная ими информация соответствует известным им фактам.
Объем  данных,  требующих  такого  подтверждения,  и  форма
подтверждения  определяются  оценщиком  с  учетом  особенности
содержания информации, ее существенности, если особые требования не
указаны в задании на оценку.  Информация должна быть подтверждена
одним из следующих способов:

 путем заверения заказчиком копии1  документов и материалов;

 путем  подписания  заказчиком  письма-представления,  содержащего
существенную информацию и (или) перечень документов и материалов, с
подтверждением того, что информация соответствует известным заказчику
фактам, планы и прогнозы отражают ожидания заказчика.

Вся исходная информация в рамках данного проекта предоставляется Заказчиком
в электронном виде с целью оптимизации процесса сбора исходных данных. Копии
документов  и  исходная  информация,  использованные  при  проведении оценки,
будут приведены на CD-диске к настоящему Отчету. Часть документов Общества
предоставлена Оценщику в электронном виде в формате Word и Excel, поэтому
печати и подписи на них отсутствуют. Оценщик использовал данную информацию
для составления отчета,  исходя из допущения,  что не заверенные подписью и
печатью  документы  являются  достоверными,  наравне  с  оформленными  в
соответствии с п. 13 ФСО III документами.

Прочие допущения и ограничения,  обусловленные спецификои1  конкретного объекта
оценки, выбранными методами оценки и прочими факторами, приведены в отчете об
оценке.

Представленные в данном разделе допущения (основные, специальные) и ограничения
не противоречат законодательству России1 скои1  Федерации и согласованы Заказчиком и
Оценщиком.
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6. ПОСЛЕДОВАТЕЛЬНОСТЬ ОПРЕДЕЛЕНИЯ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА
ОЦЕНКИ

Согласно п. 1 ФСО III, процесс оценки включает в себя следующие деи1 ствия:

 согласование  задания  на  оценку  заказчиком  оценки  и  оценщиком  или
юридическим  лицом,  с  которым  оценщик  заключил  трудовои1  договор,
путем подписания такого задания в  составе договора  на оценку объекта
оценки  или  в  инои1  письменнои1  форме  в  случае  проведения  оценки  на
основаниях,  отличающихся  от  договора  на  оценку,  предусмотренных
Федеральным  законом  от  29.07.1998  №135-ФЗ  «Об  оценочнои1
деятельности в России1 скои1  Федерации»;

 сбор и анализ информации, необходимои1  для проведения оценки;

 применение подходов к  оценке,  включая выбор методов оценки и также
осуществление необходимых расчетов;

 согласование  промежуточных  результатов,  полученных  в  рамках
применения  различных  подходов  к  оценке  (в  случае  необходимости),  и
определение итоговои1  стоимости объекта оценки;

 составление отчета об оценке объекта оценки.

Процесс оценки не включает финансовую, юридическую, налоговую проверку и (или)
экологическии1 , техническии1  и иные виды аудита.

Согласно Заданию на оценку, в настоящем Отчете определяется справедливая стоимость
Объекта оценки.

Согласно п.  9  Международного стандарта  финансовои1  отчетности (IFRS) 13 «Оценка
справедливои1  стоимости»  под  справедливои1  стоимостью  понимается  цена,  которая
была бы получена при продаже актива или уплачена при передаче обязательства в
условиях  операции,  осуществляемои1  на  организованном  рынке,  между  участниками
рынка на дату оценки.

В соответствии с п.  50.3 принципов МСО 1043 ,  Комитет по стандартам считает,  что
определение справедливои1  стоимости, содержащееся в МФСО, в целом соответствует
определению рыночнои1  стоимости.

3Международные стандарты оценки 2022 (МСО 2022).
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7. ОПИСАНИЕ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

7.1. ДАННЫЕ ОБ ОБЪЕКТЕ ОЦЕНКИ

УПРАВЛЯЮЩАЯ КОМПАНИЯ АО УК «РВМ КАПИТАЛ»

В  соответствии  с  Заданием  на  оценку,  права  на  Объект  оценки,  учитываемые  при
определении  стоимости  Объекта  оценки  —  право  общеи1  долевои1  собственности
владельцев  инвестиционных  паев  ЗПИФ  смешанных  инвестиции1  «РВМ  Русскии1
Транзит». 

Полное фирменное наименование организации (управляющеи1  компании) на русском
языке — Акционерное общество Управляющая компания «РВМ Капитал».

Сокращенное фирменное наименование на русском языке — АО УК «РВМ Капитал». 

Место нахождения: 107078, г. Москва, ул. Маши Порываевои1 , д. 34, пом. 1/1.

ОГРН: 1057749282810 от 29.11.2005.

КРЕДИТОРЫ ООО «САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ»

В соответствии с Заданием на оценку, Объектом оценки в настоящего рамках Отчета
являются:  Права  требования  Акционерного  общества  Управляющая  компания  «РВМ
Капитал»  Д.У.  Закрытым  паевым  инвестиционным  фондом  смешанных  инвестиции1
«РВМ  Русскии1  Транзит»  к  Обществу  с  ограниченнои1  ответственностью
«СамараТрансНефть-Терминал»  (ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»,  ОГРН:
1046302393610, место нахождения организации: Самарская область, Волжскии1  раи1 он,
село Николаевка, адрес юридического лица: 443536, Самарская обл., Волжскии1  раи1 он, с.
Николаевка, тер. Нефтеперерабатывающии1  Завод), возникшие в результате заключения
Мирового  соглашения  от  18  декабря  2020  г.  в  рамках  рассмотрения  дела  о
несостоятельности  (банкротстве)  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»  (дело  №  А55-
35520/2018), в сумме 772 039 576 рублеи1 , 761 909 405 рублеи1 , 751 779 234 рубля, 210 730
490 рублеи1  05 копеек, 207 965 429 рублеи1  86 копеек, 205 200 369 рублеи1  67 копеек с
учетом специального допущения.

Определением  Арбитражного  суда  Самарскои1  области  по  делу  №  А55-35520/2018
от 04.10.2021  суд  определил  прекратить  производство  по  делу  №  А55-35520/2018
о несостоятельности (банкротстве) в отношении  ООО «СамараТрансНефть-Терминал»;
утвердить  Мировое  соглашение  от  18  декабря 2020 г.  по  условиям которого общая
задолженность  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал» перед  кредиторами  составляет
37 704 711 918  (Тридцать  семь  миллиардов  семьсот  четыре  миллиона  семьсот
одиннадцать тысяч девятьсот восемнадцать рублеи1 ) 04 копеи1 ки.4

Как следует из вышесказанного, в рамках настоящего Отчета оценке подлежит часть
определенных в рамках Мирового соглашения от 18 декабря 2020 г. прав требовании1
к ООО «СамараТрансНефть-Терминал» на сумму 2 909 624 504,58 руб.

Представленныи1  в  Задании  на  оценку  график  реструктуризации  соответствует
платежам, определенным в рамках Мирового соглашения от 18 декабря 2020 г. в пользу
двух кредиторов:

4Источники информации: https://kad.arbitr.ru/Document/Pdf/ea115de6-aa38-41d2-9593-f2860863d570/215783db-
e6e5-419a-8a9a-d7a871bca693/A55-35520-2018_20211004_Opredelenie.pdf?isAddStamp=True
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 ЗАО Управляющая компания «РВМ Капитал» ЗПИФ смешанных инвестиции1
«РВМ Русскии1  Транзит» (ИНН: 7722563196)5;

 ООО «Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез» (ИНН 5406218286).

КРЕДИТОР АО УК «РВМ КАПИТАЛ» (ИНН: 7722563196)

Определением  Арбитражного  суда  Самарскои1  области  по  делу  №  А55-35520/2018
от 29.11.2021 суд определил включить требование ЗАО Управляющая компания «РВМ
Капитал» Д.У.ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» в реестр требовании1
кредиторов  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»,  в  состав  требовании1  кредиторов
третьеи1  очереди в размере 815 926 407,09 руб., в том числе:

 749 030 000 руб. — номинальная стоимость облигации1 ;

 66 895 869,30 руб. — купонныи1  доход, в том числе:

‒ 37  346  635,80  руб.  —  невыплаченныи1  купонныи1  доход  по  3-му
купонному периоду,

‒ 29  549  233,50  руб.  —  накопленныи1  купонныи1  доход  (НКД)  по  4-му
купонному периоду;

 537,79 руб. — проценты за пользование чужими денежными средствами в
соответствии с договором (договорная неустои1 ка).

Указанные требования возникли в отношении следующих облигации1 : (государственныи1
регистрационныи1  номер  4-02-36502-R)  в  количестве  749  030  шт.  номиналом
1 000 рублеи1 .6

Заказчиком  предоставлена  выписка  № 250403/01820/1 по состоянию  на  02.04.2025
(конец операционного дня) по счету депо № SDP/NCC/00002090 депонента АО УК «РВМ
Капитал» ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит».  Указанная выписка
подтверждает наличие анализируемых ценных бумаг у  АО УК «РВМ Капитал» ЗПИФ
смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит».

КРЕДИТОР ООО «ЛИГАЛ КЭПИТАЛ ИНВЕСТОР СЕРВИСЕЗ» (ИНН 5406218286)

В  Мировом  соглашении  от  18  декабря  2020  года  в  рамках  рассмотрения  дела
о несостоятельности  (банкротстве)  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»
(дело № А55-35520/2018)  одним  из  кредиторов  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»
указана  организация  ООО  «Лигал  Кэпитал  Инвестор  Сервисез»  (ИНН  5406218286).
В соответствии с данным Единого государственного реестра юридических лиц, полное
наименование  юридического  лица  с ИНН  5406218286:  Общество  с ограниченнои1
ответственностью «Лигал Кэпитал Инвестор Сервисез», сокращенное наименование —
ООО «Л  Си  Пи  Инвестор  Сервисез».  Оценка  проводится  при  допущении  о  том,  что
в рамках настоящего Отчета наименование юридического лица  ООО «Лигал Кэпитал
Инвестор  Сервисез»  означает  ссылку  на  ООО «Л  Си  Пи  Инвестор  Сервисез»
(ИНН 5406218286).

Заказчиком предоставлено решение о выпуске ценных бумаг ООО «СамараТрансНефть-
Терминал» 30.06.2017 с  идентификационным номером № 4В02-03-36502-R.  Согласно
указанному  документу,  Общество  с ограниченнои1  ответственностью  «Лигал  Кэпитал
Инвестор Сервисез» утверждено в качестве представителя владельцев облигации1 .

5Согласно листу записи Единого государственного реестра юридических лиц от 22.05.2023 полное фирменное на-
именование организации  — Акционерное общество Управляющая компания «РВМ Капитал».
6Источники информации: https://kad.arbitr.ru/Document/Pdf/ea115de6-aa38-41d2-9593-f2860863d570/39828107-
911a-4abc-8f56-0a068dce479b/A55-35520-2018_20191129_Opredelenie.pdf?isAddStamp=True
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Определением  Арбитражного  суда  Самарскои1  области  по  делу  №  А55-35520/2018
от 27.11.2021 суд определил включить требование ООО «Л Си Пи Инвестор Сервисез»
в реестр  требовании1  кредиторов  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал» в  состав
требовании1  кредиторов третьеи1  очереди.

Указанные  требования  возникли  в  отношении  в  том  числе  следующих  облигации1 :
государственныи1  регистрационныи1  номер  4В02-03-36502-R  в  количестве
1 400 000 (один  миллион  четыреста  тысяч)  штук  номиналом  1  000  (одна
тысяча) рублеи1 .

Требования ООО «Л Си Пи Инвестор Сервисез» по анализируемому выпуску облигации1
включены в реестр требовании1  кредиторов в полном объеме —  1 370 520 192,45 руб.7, в
том числе:

 1 200 000 000 руб. — номинальная стоимость облигации1 ,

 71  808  000  руб.  —  невыплаченныи1  купонныи1  доход  по  1-му  купонному
периоду,

 71  808  000  руб.  —  невыплаченныи1  купонныи1  доход  по  2-му  купонному
периоду,

 22 488 000 руб. — накопленныи1  купонныи1  доход (НКД) за период с даты
начала течения третьего купонного периода до даты введения процедуры
наблюдения в отношении должника,

 4  416  192,00  руб.  —  проценты  предусмотренные  пунктом  1  ст.  811  и
пунктом  1  ст.  395  Гражданского  кодекса  России1 скои1  Федерации  в
отношении  невыплаченных  средств  за  1-и1  купонныи1  период  и  2-и1
купонныи1  период.

Заказчиком  предоставлена  выписка  № 250403/01820/1 по  состоянию  на  02.04.2025
(конец операционного дня) по счету депо № SDP/NCC/00002090 депонента АО УК «РВМ
Капитал» ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит». 

Согласно  выписке  №  250403/01820/1,  АО  УК  «РВМ  Капитал» ЗПИФ  смешанных
инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» владеет 195 000 облигациями.

Таким  образом,  ООО «Л  Си  Пи  Инвестор  Сервисез»  в  рамках  дела  о  банкротстве
ООО  «СамараТрансНефть-Терминал» выступает  в  качестве  представителя  владельца
облигации1  с  государственным  регистрационным  номером  4В02-03-36502-R  в
количестве 195 000 штук — АО УК «РВМ Капитал» ЗПИФ смешанных инвестиции1  «РВМ
Русскии1  Транзит».

ГРАФИК УДОВЛЕТВОРЕНИЯ ТРЕБОВАНИЯ КРЕДИТОВ В СООТВЕТСТВИИ 
С УСЛОВИЯМИ МИРОВОГО СОГЛАШЕНИЯ ОТ 18 ДЕКАБРЯ 2020 Г.

Далее  представлен  график  удовлетворения  требования  кредитов  в  соответствии
с условиями Мирового соглашения от 18 декабря 2020 г.

7Источники информации: https://kad.arbitr.ru/Document/Pdf/ea115de6-aa38-41d2-9593-f2860863d570/51470ce7-
d5ef-49ab-aa12-7c911069ffa4/A55-35520-2018_20191127_Opredelenie.pdf?isAddStamp=True
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Рис. № 1. График удовлетворения требовании1  кредитов (Группа 1) по условиям Мирового соглашения, ч. 1

Источники информации: данные Заказчика
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Рис. № 2. График удовлетворения требовании1  кредитов (Группа 1) по условиям Мирового соглашения, ч. 2

Источники информации: данные Заказчика
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Рис. № 3. График удовлетворения требовании1  кредитов (Группа 2) по условиям Мирового соглашения, ч. 1

Источники информации: данные Заказчика
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Рис. № 4. График удовлетворения требовании1  кредитов (Группа 2) по условиям Мирового соглашения, ч. 2

Источники информации: данные Заказчика

ГРАФИК УДОВЛЕТВОРЕНИЯ ОЦЕНИВАЕМЫХ ПРАВ ТРЕБОВАНИИY  В СООТВЕТСТВИИ СО СПЕЦИАЛЬНЫМ ДОПУЩЕНИЕМ

На основании предоставленного Заказчиком информационного письма (см. Приложение к настоящему Отчету) установлено следующее:

В соответствии с Приложением №1 к Дополнительного соглашения № 2 от 07.04.2025 к договору № ПИФ-03/РТ об оказании услуг по оценке
имущества паевого инвестиционного фонда от 30.08.2007, Заданием на оценку установлено специальное допущение:

«График погашения задолженности в предоставленнои1  прогнознои1  модели отличен от заключенного Мирового соглашения от 18.12.2020 в
рамках рассмотрения дела о несостоятельности (банкротстве) ООО «СамараТрансНефть-Терминал» (дело № А55-35520/2018). Настоящая
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оценка  проводится при допущении,  что все  выплаты будут производиться согласно графику,  представленному в  прогнознои1  модели
Заказчиком.».

Настоящим  письмом  Заказчик  направляет  график  платежеи1  по  оцениваемым  правам  требования,  представленныи1  в  прогнознои1
финансовои1  модели Управляющеи1  компании.

Таблица 3. График совокупных выплат в пользу кредиторов 2-ои1  очереди по мировому соглашению
Наименова-

ние 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

 Начало пе-
риода 1 янв 25 1 янв 26 1 янв 27 1 янв 28 1 янв 29 1 янв 30 1 янв 31 1 янв 32 1 янв 33 1 янв 34 1 янв 35 1 янв 36 1 янв 37 1 янв 38 1 янв 39 1 янв 40 1 янв 41 1 янв 42 1 янв 43 1 янв 44 1 янв 45

 Конец пе-
риода

31 дек
25

31 дек
26

31 дек
27

31 дек
28

31 дек
29

31 дек
30

31 дек
31

31 дек
32

31 дек
33

31 дек
34

31 дек
35

31 дек
36

31 дек
37

31 дек
38 31 дек 39 31 дек 40 31 дек 41 31 дек 42 31 дек 43 31 дек 44 31 дек 45

Доля       7,823% 29,528% 10,820% 13,433% 13,882% 15,453% 9,061%

Выплаты 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 440 000 -9 210 000 -3 375 000 -4 190 000 -4 330 000 -4 820 000 -2 826 176

Источники информации: Данные Заказчика

Таким образом, с учетом специального допущения, содержащегося в Задании на оценку, выплаты по оцениваемым правам требования будут
произведены в соответствии со структурои1  погашения задолженности, отображеннои1  в предоставленнои1  прогнознои1  модели, а именно:

Наименование 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

Доля 7,823% 29,528% 10,820% 13,433% 13,882% 15,453% 9,061%

Источники информации: данные Заказчика
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7.2. ДАННЫЕ ОБ ОРГАНИЗАЦИИ ВЕДУЩЕИY  БИЗНЕС. ТЕКУЩЕЕ СОСТОЯНИЕ

Полное наименование: Общество  с  ограниченнои1  ответственностью  
«СамараТрансНефть-Терминал».

Сокращенное наименование: ООО «СамараТрансНефть-Терминал».

Юридическии1  адрес: 443536,  Самарская  обл.,  Волжскии1  р-н,  с.  
Николаевка, тер. Нефтеперерабатывающии1  Завод.

ИНН: 6367042944.

ОГРН: 1046302393610.

Дата присвоения ОГРН: 16.03.2004.

Основнои1  вид деятельности:  Производство нефтепродуктов (ОКВЭД 19.20).

Статус по состоянию на дату 
оценки: Деи1 ствующее.

Уставныи1  капитал Компании - минимальныи1  размер его имущества, гарантирующего
интересы  его  кредиторов,  и  составляет  8  400  000  (Восемь  миллионов
четыреста тысяч) рублеи1 .  Уставныи1  капитал разделен на доли, которые принадлежат
участникам.

Нефтеперерабатывающии1  завод ООО«СамараТрансНефть-Терминал» строился с 2011 г.
В 2014 г. была введена первая очередь Нефтеперерабатывающего завода (250 тыс. тонн
переработки сырои1  нефти). 

С 2014 г.  по 2020 г.  строилась вторая очередь — с доведением мощности завода до
2 млн тонн сырои1  нефти в год. 

В 2020 г. получено Заключение о соответствии на вторую очередь, но разрешение на
ввод  в  эксплуатацию  не  было  получено.  Установка  АТ-500/250  работала  в  режиме
опытно-промышленнои1  эксплуатации с 2017 года.

Основные виды деятельности Общества в 2023 г. :

 Аренда движимого и недвижимого имущества,

 Торговля покупными товарами.

Среднесписочная численность персонала за 2023 г. составляет 30 чел, за 2022 г. - 38 чел.

ООО «Самаратранснефть-Терминал» входит в группу компании1  «ПетРоНефть» (далее –
Группа),  которая  с  2011  года  реализует  проект  по  строительству
нефтеперерабатывающего комплекса в Самарскои1  области, расположенного в Самарскои1
области, Волжскии1  раи1 он, сельское поселение Черноречье, в раи1 оне поселка Николаевка
и участка железнои1  дороги Самара-Кинель.

ОПИСАНИЕ КОМПАНИИY  ГРУППЫ

Группа «Петронефть» представлена компаниями:

 ООО  «ГК  «ПРН»  -  головная  компания  группы,  не  ведет  операционную
деятельность, основнои1  актив – офисные помещения в г. Самара

 ООО  «Самаратранснефть-Терминал»  (100%  долеи1  у  ООО  «ГК  «ПРН»)  -
собственник всех производственных объектов, включая железнодорожные
пути на территории НПЗ (отдельные от ст. Николаевка пути), и заемщик по
проекту.  Компания  являлась  заказчиком  дострои1 ки  2-го  Этапа,  поэтому
большая  часть  персонала  компании  была  связана  со  строительством

38  Д-44663/25



объекта.  Компания  также  выплачивает  налог  на  имущество  НПЗ.
Компаниеи1  заключен договор на аренду производственного комплекса НПЗ
с  компаниеи1  ООО  "Самаранефть-сервис".  Для  целеи1  дострои1 ки  НПЗ
компания  ООО  "Самаратранснефть-Терминал"  заключила  договор  на
оказание услуги технического заказчика с компаниеи1  ООО "Самара-Строи1 ".
В рамках данного договора все затраты ООО "Самара-Строи1 " на дострои1 ку
Этапа  2,  включая  затраты  на  подрядчиков,  внешнии1  строительныи1
контроль,  проценты  по  привлеченному  финансированию
перевыставлялись  на  ООО  «Самаратранснефть-Терминал».  Помимо  этого,
ежемесячно начислялось вознаграждение ООО "Самара-Строи1 " за оказание
услуги технического заказчика.

 ООО  «Самаранефть-сервис»  -  компания–собственник  лицензии  на
переработку.  Весь  основнои1  производственныи1  персонал  оформлен  в
ООО «Самаранефть-сервис».  Компания  осуществляет  эксплуатацию
производственного оборудования. С 2018 г. компания оказывает услугу по
давальческои1  переработке  сырья.  Основнои1  контрагент  –  компания
ООО «НКРН»,  которая  принадлежит  АО  «УК  ТФГ»  Д.У.  ЗПИФ
комбинированныи1  «Технологическии1 », одному из крупнеи1 ших кредиторов
ООО  «Самаратранснефть-Терминал»  по  мировому  соглашению.  В  2020  г.
компания  оказывала  также  услугу  по  давальческои1  переработке  сырья
внешнему  контрагенту.  В  2020  г.  компания  как  эксплантат
нефтеперерабатывающего  оборудования  получило  свидетельство  лица,
осуществляющего переработку нефтяного сырья, что позволяет компании
и  ее  контрагентам-давальцам  получать  возвратныи1  акциз  на  нефтяное
сырье согласно положениям НК РФ.

 ООО  «Самара-Строи1 »  -  услуги  технического  заказчика  для
ООО «Самаратранснефть-Терминал». 

Подробная схема приведена на рисунке ниже.  Также ниже приведены операционная
структура проекта и структура финансирования.
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Рис. № 5. Акционерная структура

Источник информации: данные Заказчика
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С ноября 2018 г. по маи1  2021 г. Нефтеперерабатывающии1  завод работал по давальческои1
схеме.  ООО  «Самаранефть-Сервис»  оформила  договор  на  давальческую  переработку
сырья  с  компаниеи1  ООО  «НКРН».  ООО  «НКРН»  —  на  100%  принадлежит
НПФ «Благосостояние» (через ЗПИФ «Технологическии1 »). 

В  рамках этих взаимоотношении1  ООО «НКРН» приобретал сырую нефть и продавал
нефтепродукты, перехода права собственности на ООО «Самаранефть-Сервис» на нефть и
нефтепродукты не происходило. ООО «Самаранефть-Сервис» оплачивалась услуга. 

Так  как  затраты  Нефтеперерабатывающего  завода  были  фактически  выше
установленнои1  по  договору  стоимости  давальческои1  переработки  (не  работали
полностью мощности Нефтеперерабатывающего завода, что приводило к высокои1  доле
постоянных  расходов),  то  ООО  «НКРН»  финансировал  расходы  Нефтеперераба-
тывающего завода через выдачу авансов по договору давальческои1  переработки на ООО
«Самаранефть-Сервис».

В  2019  году  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»  заключило  договор  на  услуги
технического  заказчика  с  ООО  «Самара-Строи1 ».  По  данному  договору  ООО  «Самара-
Строи1 » оказывало услуги технического заказчика по работам в рамках дострои1 ки второи1
очереди  Нефтеперерабатывающего  завода  (2  млн  тонн)  и  финансировало
строительство, расходы на дострои1 ку перевыставлялись на ООО «СамараТрансНефть-
Терминал».  Также ООО «Самара-Строи1 »  под дострои1 ку взяло финансирование у НПФ
«Благосостояние»  (ЗПИФ  «ТрастЮнион  Кредитныи1 »  и  ЗПИФ  «Технологическии1 »),
проценты  по  данным  договорам  заи1 ма  также  перевыставляются  в
ООО «СамараТрансНефть-Терминал» на 08 счет.

По  состоянию  на  дату  оценки  НПЗ8 не  ведет  основную  деятельность  вследствие
принятия Постановления Правительства России1 скои1  Федерации от 05.10.2023 № 1637
«О внесении изменения  в  пункт  2  методики  расчета  ставок  вывозных  таможенных
пошлин на отдельные категории товаров, выработанных из нефти». 

8НПЗ - Нефтеперерабатывающии1  завод
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Таблица 4. Перечень незавершенных судебных дел, в которых участвует ООО «СамараТрансНефть-Терминал»
№

п/п
Номер дела Суд Истец Ответчик Требование Сумма, руб.

1 А55-4159/2024 Арбитражныи1  суд Самар-
скои1  области

ООО "Петронефть 
Актив"

ООО "Самаратранснефть-Тер-
минал"

задолженность по аренднои1  плате в размере 
37 942 982 руб., суд. Расходы 125 000 руб.

37 942 982

2 2-2393/2024
Волжскии1  раи1 онныи1  суд 
Самарскои1  области

Херсонцев И.И.
ООО "Самаратранснефть-Тер-
минал"

взыскание процентов по ст. 395 ГК РФ 323 166,52

3 А55-28387/2022 Арбитражныи1  суд Самар-
скои1  области

ООО "Вымпел" ООО "Самаратранснефть-Тер-
минал"

взыскание задолженности по инвестицион-
ному договору

24 058 741,72

4 2-4165/2024
Волжскии1  раи1 онныи1  суд 
Самарскои1  области

Данилова Елена 
Анатольевна

ООО "Самаратранснефть-Тер-
минал"

Взыскание задолженности по облигациям 66 130,85

4 2-4164/2024 Волжскии1  раи1 онныи1  суд 
Самарскои1  области

Данилов Николаи1  
Викторович

ООО "Самаратранснефть-Тер-
минал"

Взыскание задолженности по облигациям 220 436,18

Источник информации: данные Заказчика

42                                     Д
-44663/25



7.3. ВОЗМОЖНЫЕ СЦЕНАРИИ УРЕГУЛИРОВАНИЯ ЗАДОЛЖЕННОСТИ

Урегулирование задолженности ООО «Самаратранснефть-Терминал» возможно по следу-
ющим сценариям:

 возврат долга путем реструктуризации;

 возврат долга в рамках исполнительного производства;

 возврат долга в рамках процедуры банкротства.

В рамках настоящего отчета Объектом оценки являются Права требования Акционерно-
го общества Управляющая компания «РВМ Капитал» Д.У. Закрытым паевым инвестици-
онным фондом смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» к Обществу с ограничен-
нои1  ответственностью «СамараТрансНефть-Терминал» (ООО «СамараТрансНефть-Терми-
нал», ОГРН: 1046302393610, место нахождения организации: Самарская область, Волж-
скии1  раи1 он, село Николаевка, адрес юридического лица: 443536, Самарская обл., Волж-
скии1  раи1 он, с. Николаевка, тер. Нефтеперерабатывающии1  Завод), возникшие в результа-
те заключения Мирового соглашения от 18 декабря 2020 г. в рамках рассмотрения дела о
несостоятельности  (банкротстве)  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»  (дело  №  А55-
35520/2018), в сумме 772 039 576 рублеи1 , 761 909 405 рублеи1 , 751 779 234 рубля, 210 730
490 рублеи1  05 копеек, 207 965 429 рублеи1  86 копеек, 205 200 369 рублеи1  67 копеек с уче-
том специального допущения

Согласно специальному допущению график погашения задолженности в предоставлен-
нои1  прогнознои1  модели отличен от заключенного Мирового соглашения от 18.12.2020
в рамках  рассмотрения  дела  о  несостоятельности  (банкротстве)  ООО «Самара-Транс-
Нефть-Терминал» (дело № А55-35520/2018). Настоящая оценка проводится при допуще-
нии,  что  все  выплаты  будут  производиться  согласно  графику,  представленному  в
прогнознои1  модели Управляющеи1  компаниеи1 .

Учитывая что:

 в  отношении  должника  было  возбуждено  производство  по  делу
о несостоятельности (банкротстве) в результате которого было заключено
Мировое соглашение, а производство прекращено,

 Заказчиком  предполагается  завершение  строительства
Нефтеперерабатывающего завода и запуск работы на полную мощность с
2026 г.,

 согласно заданию  на  оценку  оценка  проводится  при допущении,  что все
выплаты  будут  производиться  согласно  графику,  представленному
в прогнознои1  модели Управляющеи1  компаниеи1 ,

Оценщик полагает, что начиная с 2026 г. Нефтеперерабатывающии1  завод ООО «Самара-
транснефть-Терминал» заработает на полную мощность и сможет отвечать по своим обя-
зательствам, потоки доходов будут соответствовать предоставленнои1  прогнознои1  моде-
ли, а погашение задолженности будет производиться согласно графику в даннои1  модели.
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7.4. ОПРЕДЕЛЕНИЕ ВЕЩНЫХ (ИМУЩЕСТВЕННЫХ) ПРАВ

В  настоящем  отчете  оценивается  справедливая  стоимость  Объекта  оценки  –  
прав требования Акционерного общества Управляющая компания «РВМ Капитал» Д.У.
Закрытым  паевым  инвестиционным  фондом  смешанных  инвестиции1  «РВМ  Русскии1
Транзит» к Обществу с ограниченнои1  ответственностью «СамараТрансНефть-Терминал»
(ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»,  ОГРН:  1046302393610,  место  нахождения
организации: Самарская область, Волжскии1  раи1 он, село Николаевка, адрес юридического
лица:  443536,  Самарская  обл.,  Волжскии1  раи1 он,  с.  Николаевка,  тер.
Нефтеперерабатывающии1  Завод),  возникшие  в  результате  заключения  Мирового
соглашения от 18 декабря 2020 г.  в  рамках рассмотрения дела о несостоятельности
(банкротстве) ООО «СамараТрансНефть-Терминал» (дело № А55-35520/2018), в сумме
772 039 576 рублеи1 ,  761 909 405 рублеи1 ,  751 779 234 рубля, 210 730 490 рублеи1  05
копеек,  207  965  429  рублеи1  86  копеек,  205  200  369  рублеи1  67  копеек  с  учетом
специального допущения.

В Гражданском кодексе отсутствует определение права требования. При этом в нормах
главы 24 Гражданского кодекса России1 скои1  Федерации (далее ГК РФ) употребляется
понятие права (требования). 

В  широком  смысле  права  требования  —  право  требовать  от  кого-либо  исполнения
договорных  либо  внедоговорных  обязательств,  проистекающее  из  закона  либо
договора.

Согласно ст.  382 главы 24 ГК РФ право (требование),  принадлежащее на основании
обязательства кредитору, может быть передано им другому лицу по сделке (уступка
требования) или может переи1 ти к другому лицу на основании закона.

Цессия — это уступка  прав  требования или иного имущества,  права  собственности,
которые подтверждаются некими документами (титулом).

В соответствии со статьеи1  388 ГК РФ «Условия уступки требования»:

1. уступка требования кредитором (цедентом) другому лицу (цессионарию)
допускается, если она не противоречит закону;

2. не  допускается  без  согласия  должника  уступка  требования  по
обязательству,  в  котором  личность  кредитора  имеет  существенное
значение для должника;

3. соглашение  между  должником  и  кредитором  об  ограничении  или  о
запрете уступки требования по денежному обязательству не лишает силы
такую  уступку  и  не  может  служить  основанием  для  расторжения
договора, из которого возникло это требование, но кредитор (цедент) не
освобождается ответственности перед должником за данное нарушение
соглашения.

В соответствии с п.  4 статьи 454 ГК РФ положения, предусмотренные параграфом 1
«Общие положения о купле-продаже» главы 30 части второи1  ГК РФ, применяются к
продаже  имущественных,  в  том  числе  цифровых,  прав,  если  иное  не  вытекает  из
содержания или характера этих прав.

Вывод:  права  требования  являются  самостоятельным  объектом  гражданских
правоотношении1 , наряду с вещами и иными субъектами, а, следовательно, и объектом
оценки,  с  оговоркои1  об  обязательственно  правовом  характере  их  возникновения  и
регулирования.
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Оцениваемые  права,  относящиеся  к  объектам  оценки,  считаются  достоверными  и
достаточными  для  их  рыночного  оборота.  Оценщик  не  несет  ответственности  за
юридическую  достоверность  предоставленных  Заказчиком  документов,
подтверждающих  право  собственности  (или  иные  имущественные  права)  на
оцениваемыи1  объект.

Оценщик не проводил юридическои1  экспертизы оцениваемых прав на объекты оценки.
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8. АНАЛИЗ РЫНКА ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ, ЦЕНООБРАЗУЮЩИХ ФАКТОРОВ,
А ТАКЖЕ ВНЕШНИХ ФАКТОРОВ ВЛИЯЮЩИХ НА СТОИМОСТЬ

8.1. ОСНОВНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ И ИТОГИ СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОГО 
РАЗВИТИЯ РОССИИY СКОИY  ФЕДЕРАЦИИ

АНАЛИЗ СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ РОССИИY СКОИY  ФЕДЕРАЦИИ ЗА 
ЯНВАРЬ-ФЕВРАЛЬ 2025 Г.

Источники информации: https://www.economy.gov.ru/, https://rosstat.gov.ru

О ТЕКУЩЕИY  СИТУАЦИИ В РОССИИY СКОИY  ЭКОНОМИКЕ

По оценке Минэкономразвития России, в феврале 2025 года рост ВВП составил +0,8% г/г
после +3,0% г/г в январе.  В феврале динамика основных макропоказателеи1  в целом
определялась в основном календарным фактором (в феврале 2025 года было на 1 день
меньше, чем в феврале 2024 года). 

Индекс промышленного производства в феврале 2025 года увеличился на +0,2% г/г
после +2,2% г/г в январе. С учетом сезонного и календарного факторов промышленное
производство в феврале выросло на +0,4% м/м SA относительно января. 

Прирост  выпуска  обрабатывающеи1  промышленности  в  феврале  составил  +3,2%  г/г
после  +7,0%  г/г  в  январе.  При  этом  с  учетом  сезонного  и  календарного  факторов
обрабатывающии1  сектор нарастил производство на +1,0% м/м SA. 

Рост объема строительных работ в феврале 2025 года ускорился до +11,9% г/г после
+7,4% г/г в январе, в т.ч. благодаря относительно теплому зимнему периоду 

Выпуск продукции сельского хозяи1 ства в феврале 2025 года увеличился на +1,4% г/г
после роста на +2,1% г/г в январе. 

Динамика  грузооборота  транспорта  (без  трубопроводного  транспорта)  в  феврале
составила
-1,3% г/г после +4,6% г/г месяцем ранее. При этом в автомобильном транспорте почти
двукратное увеличение темпов роста (+8,6% г/г после +4,7% г/г). 

Динамика потребительскои1  активности в феврале в целом оставалась стабильнои1 , если
учитывать календарныи1  фактор. 

Суммарныи1  оборот  розничнои1  торговли,  общественного  питания  и  платных  услуг
населению  в  феврале  вырос  на  +2,4%  г/г  в  реальном  выражении  после  +5,0%  г/г
месяцем ранее. 

Оборот розничнои1  торговли в феврале увеличился на +2,2% г/г в реальном выражении
после роста на +5,4% г/г в январе. 

Платные услуги населению в феврале выросли на +1,7% г/г после +2,9% г/г месяцем
ранее. 

Рост оборота общественного питания в феврале составил +8,6% г/г после +9,4% г/г
месяцем ранее. 

Рост заработных плат продолжается – в январе 2025 года (по последним оперативным
данным) номинальная заработная плата увеличилась на +17,1% г/г и составила 88 981
рубль, реальная – выросла на +6,5% г/г. 
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Таблица 5. Основные показатели социально-экономического развития России1 скои1  
Федерации

 2024 г. В % к  2023 г. Справочно 2023 г. 
в % к 

2022 г. 

Валовои1  внутреннии1  продукт, млрд рублеи1  200 039,51) 104,11) 104,1 

Инвестиции в основнои1  капитал2), млрд ру-
блеи1  

39 533,7 107,4 109,8 

Реальные располагаемые денежные доходы  107,33) 106,1 

1) Первая оценка. 

2)Оперативные данные. 

3) Оценка. 

 Феврал
ь 2025

г. 

В % к Ян-
варь-

феврал
ь  2025

г. 
в % к 
янва-
рю- 

февра-
лю 

2024 г. 

Справочно 

февра-
лю 

2024 г. 

январю
2025 г. 

февраль 2024 г. 
в % к 

январь- 
феврал
ь  2024

г. 
в % к 
янва-
рю- 

февра-
лю 

2023 г. 

февра-
лю 

2023 г. 

январю
2024 г. 

Индекс выпуска товаров и услуг  
 по базовым видам экономическои1  деятель-
ности 

 100,3 101,1 101,7 109,4 103,9 107,4 

Индекс промышленного производства  100,2 99,6 101,2 108,1 101,5 106,2 

Продукция сельского хозяи1 ства, млрд ру-
блеи1  

323,5 101,4 111,7 101,7 101,2 112,5 100,9 

Ввод в деи1 ствие жилых домов,   млн м2 об-
щеи1  площади жилых помещении1  

10,4 122,9 95,1 103,8 102,6 70,0 101,7 

Грузооборот транспорта, млрд т-км 446,0 97,1 92,8 99,3 103,8 96,8 100,9 

   в том числе  железнодорожного транспор-
та 

198,1 98,5 89,8 102,5 94,7 97,0 92,6 

Оборот розничнои1  торговли, млрд рублеи1  4 536,8 102,2 98,5 103,8 111,7 101,6 110,1 

Объем платных услуг населению, млрд ру-
блеи1  

1 539,7 101,7 100,7 102,3 104,6 101,9 104,3 

Индекс потребительских цен   110,1 100,8 110,0 107,7 100,7 107,6 

Индекс цен производителеи1  промышлен-
ных товаров 

 109,8 100,9 109,7 119,5 100,9 119,4 

Общая численность безработных  
 (в возрасте 15 лет и старше), млн человек 

1,8 84,7 98,8 84,4 80,0 98,1 79,3 

Численность официально зарегистрирован-
ных   безработных (по данным Роструда), 
млн человек 

0,3 69,6 101,8 69,1 73,6 100,2 73,9 
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 Январь 2025 г. В % к январю 2024
г. 

Справочно январь
2024 г.  в % к 

январю 2023 г. 

Среднемесячная начисленная заработная 
плата   работников организации1 :    номи-
нальная, рублеи1  

88 981 117,1 116,6 

реальная   106,5 108,5 

Источник: https://www.rosstat.gov.ru/storage/mediabank/osn-02-2025.pdf

ПРОМЫШЛЕННОЕ ПРОИЗВОДСТВО

Индекс  промышленного  производства  в  феврале  2025  г.  по  сравнению  с
соответствующим периодом предыдущего года составил 100,2%, в январе-феврале 2025
г. - 101,2%. 

ДОБЫЧА ПОЛЕЗНЫХ ИСКОПАЕМЫХ

Индекс производства по виду деятельности "Добыча полезных ископаемых" в феврале
2025 г. по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года составил 95,1%, в
январе-феврале 2025 г. - 96,5% 

ПРОИЗВОДСТВО И РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ, ГАЗА И ВОДЫ

Индекс  производства  по  виду  деятельности  "Обеспечение  электрическои1  энергиеи1 ,
газом  и  паром;  кондиционирование  воздуха"  в  феврале  2025  г.  по  сравнению  с
соответствующим периодом предыдущего года составил 97,0%, в январе-феврале 2025 г.
- 95,2%. 

СЕЛЬСКОЕ ХОЗЯИY СТВО

Объем  производства  продукции  сельского  хозяи1 ства  всех  сельхозпроизводителеи1
(сельхозорганизации,  крестьянские  (фермерские)  хозяи1 ства,  хозяи1 ства  населения)  в
феврале 2025 г. в деи1 ствующих ценах, по предварительнои1  оценке, составил 323,5 млрд
рублеи1 , в январе-феврале 2025 г. - 613,7 млрд рублеи1 . 

СТРОИТЕЛЬСТВО

Объем работ, выполненных по виду деятельности "Строительство",  в феврале 2025 г.
составил  997,2  млрд  рублеи1 ,  или  111,9%  (в  сопоставимых  ценах)  к  уровню
соответствующего периода предыдущего года, в январе-феврале 2025 г. - 1 853,8 млрд
рублеи1 , или 109,8%. 

ЖИЛИЩНОЕ СТРОИТЕЛЬСТВО

В феврале 2025 г. возведено 594 многоквартирных дома. Населением построено 58,9 тыс.
жилых домов. Всего построено 95,0 тыс. новых квартир. 

В  январе-феврале  2025  г.  возведено  1,4  тыс.  многоквартирных  домов.  Населением
построено 116,6 тыс. жилых домов. Всего построено 205,1 тыс. новых квартир. 

Общая площадь жилых помещении1  в построенных индивидуальными застрои1 щиками
жилых  домах  составила  16,8  млн  кв.  метров,  или  78,7%  от  общего  объема  жилья,
введенного в январе-феврале 2025 года. 

ОБОРОТ ОПТОВОИY  ТОРГОВЛИ

Оборот оптовои1  торговли в феврале 2025 г. составил 12 079,6 млрд рублеи1 , или 94,1% (в
сопоставимых  ценах)  к  соответствующему  периоду  предыдущего  года.  На  долю
субъектов малого предпринимательства приходилось 26,2% оборота оптовои1  торговли. 
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ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЕ ЦЕНЫ

В феврале 2025 г. по сравнению с предыдущим месяцем индекс потребительских цен
составил  100,8%,  в  том  числе  на  продовольственные  товары  -  101,3%,
непродовольственные товары - 100,3%, услуги - 100,8%. 

Базовыи1  индекс потребительских цен (БИПЦ), исключающии1  изменения цен, вызванные
сезонными и административными факторами, в феврале 2025 г.  составил 100,8%, (в
феврале 2024 г. - 100,5%). 

В феврале 2025 г.  цены на продовольственные товары выросли на 1,3% (в феврале
2024 г. - на 0,8%). 

ИНДЕКС ЦЕН ПРОИЗВОДИТЕЛЕИY  ПРОМЫШЛЕННЫХ ТОВАРОВ

Индекс цен производителеи1  промышленных товаров в феврале 2025 г. относительно
предыдущего месяца, по предварительным данным, составил - 100,9%, из него в добыче
полезных  ископаемых  -  102,1%,  в  обрабатывающих  производствах  -  100,5%,  в
обеспечении электрическои1  энергиеи1 ,  газом  и  паром;  кондиционировании воздуха  -
101,3%,  в водоснабжении;  водоотведении,  организации сбора и утилизации отходов,
деятельности по ликвидации загрязнении1  - 99,0%. 

ЗАНЯТОСТЬ И БЕЗРАБОТИЦА

Численность рабочеи1  силы в возрасте 15 лет и старше в феврале 2025 г. составила 75,5
млн человек, из них 73,7 млн человек классифицировались как занятые экономическои1
деятельностью и 1,8 млн человек - как безработные, соответствующие критериям МОТ
(т.е. не имели работы или доходного занятия, искали работу и были готовы приступить к
неи1  в обследуемую неделю). 

Уровень занятости населения (доля занятого населения в общеи1  численности населения
соответствующего возраста) в возрасте 15 лет и старше в феврале 2025 г. составил 60,9%.

Среди занятых доля женщин в феврале составила 49,0%. Уровень занятости сельских
жителеи1  (55,6%) ниже уровня занятости городских жителеи1  (62,7%). 

ДЕМОГРАФИЯ

В январе 2025 г. по сравнению с январем 2024 г. в России отмечалось увеличение числа
родившихся  (в  40  субъектах  России1 скои1  Федерации)  и  снижение  числа  умерших  (в
67 субъектах). 

В целом по стране в январе 2025 г. число умерших превысило число родившихся в 1,6
раза (в январе 2024 г. - в 1,8 раза), в 66 субъектах России1 скои1  Федерации это превышение
составило 1,5-3,1 раза. 

Естественныи1  прирост  населения  в  январе  2025  г.  зафиксирован  в  10  субъектах
России1 скои1  Федерации, в январе 2024 г. - в 9 субъектах России1 скои1  Федерации. 

Выводы: 

 Индекс  промышленного  производства  в  феврале  2025  г.  по  сравнению  с
соответствующим периодом предыдущего года составил 100,2%, в январе-
феврале 2025 г. - 101,2%. 

 Индекс  производства  по  виду  деятельности "Обеспечение  электрическои1
энергиеи1 , газом и паром; кондиционирование воздуха" в феврале 2025 г. по
сравнению  с  соответствующим  периодом  предыдущего  года  составил
97,0%, в январе-феврале 2025 г. - 95,2%. 
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 Объем  работ,  выполненных  по  виду  деятельности  "Строительство",  в
феврале 2025 г. составил 997,2 млрд рублеи1 , или 111,9% (в сопоставимых
ценах) к уровню соответствующего периода предыдущего года, в январе-
феврале 2025 г. - 1 853,8 млрд рублеи1 , или 109,8%. 

 В  феврале  2025  г.  по  сравнению  с  предыдущим  месяцем  индекс
потребительских цен составил 100,8%, в том числе на продовольственные
товары - 101,3%, непродовольственные товары - 100,3%, услуги - 100,8%. 

 Уровень  занятости  населения  (доля  занятого  населения  в  общеи1
численности  населения  соответствующего  возраста)  в  возрасте  15  лет  и
старше в феврале 2025 г. составил 60,9%. 

 В  целом  по  стране  в  январе  2025  г.  число  умерших  превысило  число
родившихся  в  1,6 раза  (в  январе  2024  г.  -  в  1,8  раза),  в  66  субъектах
России1 скои1  Федерации это превышение составило 1,5-3,1 раза. 

 Естественныи1  прирост  населения  в  январе  2025  г.  зафиксирован  в  10
субъектах  России1 скои1  Федерации,  в  январе  2024  г.  -  в  9  субъектах
России1 скои1  Федерации. 

8.2. ПРОГНОЗ СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ РОССИИY СКОИY  
ФЕДЕРАЦИИ

На  официальном  саи1 те  Банка  России  26.02.2025  опубликован9 Комментарии1  к
среднесрочному  прогнозу  Банка  России  по  итогам  заседания  Совета  директоров
по ключевои1  ставке 14.02.2025.10

ОСНОВНЫЕ ПАРАМЕТРЫ ПРОГНОЗА БАНКА РОССИИ В РАМКАХ БАЗОВОГО 
СЦЕНАРИЯ

Основные параметры прогноза Банка России в рамках базового сценария, определенного
по итогам заседания Совета директоров по ключевои1  ставке 14.02.2025 представлен
далее.

9https://cbr.ru/Content/Document/File/172537/comment_26022025.pdf
10https://cbr.ru/Content/Document/File/172536/forecast_250214.pdf
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Рис. № 6. Основные параметры прогноза Банка России в рамках базового сценария, 
определенного по итогам заседания Совета директоров по ключевои1  ставке 
14.02.2025, прирост в % к предыдущему году, если не указано иное

Источники информации: https://cbr.ru/Content/Document/File/172537/comment_26022025.pdf

¹ С учетом того что с 1 января по 16 февраля 2025 года средняя ключевая ставка равна
21,0%,  с  17  февраля  до  конца  2025  года  средняя  ключевая  ставка  прогнозируется
в диапазоне 18,7 – 22,1%. 

² Оценка Банка России. Данные за IV квартал 2024 года не опубликованы Росстатом на
дату прогноза.

³  Данные  по  использованию  ВВП  за  2024  год  в  части  экспорта  и  импорта
не опубликованы Росстатом на дату прогноза.

⁴ Под требованиями банковскои1  системы к экономике подразумеваются все требования
банковскои1  системы  к  нефинансовым  и  финансовым  организациям  и  населению
в рублях,  иностраннои1  валюте  и  драгоценных  металлах,  включая  предоставленные
кредиты  (в  том  числе  просроченную  задолженность),  просроченные  проценты  по
кредитам, вложения кредитных организации1  в долговые и долевые ценные бумаги и
векселя,  а  также  прочие  формы  участия  в  капитале  нефинансовых  и  финансовых
организации1  и  прочую  дебиторскую  задолженность  по  расчетным  операциям  с
нефинансовыми  и  финансовыми  организациями  и  населением.  Темпы  прироста
требовании1  приведены с исключением эффекта валютнои1  переоценки. Для исключения
эффекта  валютнои1  переоценки  прирост  требовании1  в  иностраннои1  валюте  и
драгоценных  металлах  пересчитывается  в  рубли  по  среднехронологическому  курсу
рубля к доллару США за соответствующии1  период.
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Рис. № 7. Траектория инфляции в базо-
вом прогнозе Банка России (%, декабрь 
к декабрю предыдущего года)

Рис. № 8. Траектория среднегодовои1 -
ключевои1  ставки в базовом прогнозе 
Банка России(% годовых)

Источники информации: https://cbr.ru/Content/Document/File/172537/comment_26022025.pdf

Показатели платежного баланса России в рамках базового сценария, определенного по
итогам заседания Совета директоров по ключевои1  ставке 14.02.2025 представлен далее.

Рис. № 9. Показатели платежного баланса России в рамках базового сценария, опре-
деленного по итогам заседания Совета директоров по ключевои1  ставке 14.02.2025, 
млрд долл. США, если не указано иное

Источники информации: https://cbr.ru/Content/Document/File/172537/comment_26022025.pdf

¹ В знаках шестого издания «Руководства по платежному балансу и международнои1
инвестиционнои1  позиции» (РПБ6). В финансовом счете «+» – чистое кредитование, «-» –
чистое заимствование. Из-за округления итоговые значения могут отличаться от суммы
соответствующих величин.

²  Цена  россии1 скои1  нефти,  определяемая  для  целеи1  налогообложения  и  ежемесячно
публикуемая на официальном саи1 те Минэкономразвития России.
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ОСНОВНЫЕ ИЗМЕНЕНИЯ В СРЕДНЕСРОЧНОМ ПРОГНОЗЕ БАНКА РОССИИ ПО 
ИТОГАМ ЗАСЕДАНИЯ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ ПО КЛЮЧЕВОИY  СТАВКЕ 14.02.2025 
ПО СРАВНЕНИЮ С ПРОГНОЗОМ ПО ИТОГАМ ЗАСЕДАНИЯ ПО КЛЮЧЕВОИY  
СТАВКЕ ОТ 25.10.2025

ИНФЛЯЦИЯ

Прогноз  на 2025 год  повышен  до 7,0–8,0%.  Пересмотр  прогноза  обусловлен  тем,  что
инфляционное давление в конце 2024 – начале 2025 года оказалось более высоким, чем
ожидалось,  под  влиянием  сохраняющегося  существенного  отклонения  экономики
от траектории сбалансированного роста. При этом обновленныи1  прогноз, как и ранее,
предполагает  снижение  текущих  темпов  роста  цен  в течение  2025 года –  до 4%
(с сезоннои1  корректировкои1  в годовом выражении) к концу года. Это будет происходить
под  влиянием жесткои1  денежно-кредитнои1  политики,  которая  создаст  необходимые
условия для охлаждения внутреннего спроса, в том числе через снижение темпов роста
кредитования. Годовая инфляция вернется к 4% в 2026 году.

КЛЮЧЕВАЯ СТАВКА

Прогноз  среднеи1  ключевои1  ставки  на 2025  и 2026 годы  повышен  до 19,0–22,0
и 13,0-14,0%  соответственно  (по сравнению  с 17,0–20,0  и 12,0–13,0%  в октябрьском
прогнозе). Пересмотр траектории вверх отражает реакцию денежнокредитнои1  политики
на сложившееся более высокое инфляционное давление в экономике.  В обновленном
прогнозе  для  возвращения  инфляции  к цели  потребуется  более  продолжительныи1
период  поддержания  жестких  денежно-кредитных  условии1 ,  чем  прогнозировалось
в октябре.

ВВП

Прогнозныи1  диапазон  темпов  прироста  реального  ВВП  в 2025 году  повышен
на 0,5 процентного пункта, до 1,0–2,0%, в основном за счет ожидаемого более плавного
замедления  потребительскои1  активности  и более  существенного  восстановления
запасов,  чем  прогнозировалось  в октябре.  Одновременно  на такую же  величину
понижен прогнозныи1  диапазон на 2026 год – до 0,5–1,5% (несколько вниз пересмотрен
прогноз  как  потребительского,  так  и инвестиционного  спроса).  В целом  видение
динамики  экономическои1  активности  в среднесрочнои1  перспективе  остается
неизменным: по мере накопления эффектов ужесточения денежно-кредитных условии1
и нормализации  бюджетнои1  политики  экономика  возвращается  на траекторию
сбалансированного роста. При этом с учетом более высокого, чем ожидалось в октябре,
роста  внутреннего  спроса  в конце  2024 года,  в обновленном  прогнозе  охлаждение
происходит  более  плавно  и его  нижняя  точка  смещена  в сторону  2026 года.
Накопленныи1  прирост  ВВП  в совокупности  за 3 года  прогнозного  горизонта  близок
к октябрьскому прогнозу. 

ЭКСПОРТ

Прогноз  темпа  роста  физического  объема  экспорта  на 2025 год  понижен
на 1 процентныи1  пункт,  до (-0,5)–1,5%,  что  связано  с усилением  санкционных
ограничении1  на отдельных  товарных  рынках.  На 2026 год  прогноз  незначительно
повышен,  что  обусловлено  предположением  о восстановлении  экспорта  по мере
выстраивания новых логистических цепочек и переориентации на новые рынки сбыта. 

ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

Прогнозныи1  интервал  роста  требовании1  к экономике  в 2025  и 2026  годах  понижен
до 6-11%  (по сравнению  с 8–13  и 7–12%  соответственно  в предыдущем  прогнозе).
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Это предполагает более выраженное замедление кредитнои1  активности, в особенности
в розничном сегменте, под влиянием как более высокои1  траектории ключевои1  ставки,
чем  в октябрьском  прогнозе,  так  и автономных  от денежно-кредитнои1  политики
факторов,  включая  нормализацию  банковского  регулирования  в части  отмены
введенных  ранее  послаблении1 ,  ужесточение  макропруденциальнои1  политики
и повышение требовании1  банков к заемщикам.

ЦЕНЫ НА НЕФТЬ

Начиная с публикации прогноза по итогам заседания по ключевои1  ставке 14 февраля
2025 года, прогноз по ценам на нефть будет представлен экспортнои1  ценои1  россии1 скои1
нефти,  определяемои1  для  целеи1  налогообложения,  которая  отражает  влияние
конъюнктуры сырьевых рынков на условия торговли и показатели платежного баланса
для России более точно, чем ранее использовавшиеся показатели.

КЛЮЧЕВЫЕ ПРЕДПОСЫЛКИ ПРОГНОЗА БАНКА РОССИИ

Предпосылки в прогнозе Банка России представляют собои1  предположения о средне
и долгосрочных  трендах  в россии1 скои1  и мировои1  экономике,  которые  значительно
влияют на условия проведения денежно-кредитнои1  политики.

МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА

В 2025–2027 годах мировая экономика будет расти средними темпами ниже тех,  что
наблюдались в 2000–2019 годах (в период 2000–2019 годов рост мировои1  экономики
составлял 3,8% в среднем за год (оценка МВФ). Инфляционное давление продолжит
постепенно  ослабевать,  центральные  банки  будут  осуществлять  нормализацию
денежно-кредитнои1  политики. 

ЦЕНЫ ЭКСПОРТА

Умеренные  темпы  роста  мировои1  экономики  будут  сдерживать  цены
на товарносырьевых рынках. Цены на нефть на прогнозном горизонте будут снижаться
по мере  постепенного  увеличения  квот  на добычу  стран –  участников  ОПЕК+.  Цены
на несырьевые товары россии1 ского экспорта на среднесрочном горизонте будут расти
темпами, соответствующими мировои1  инфляции.

ГЕОПОЛИТИЧЕСКИЕ УСЛОВИЯ

В целях  расчета  базового  сценария  принимается  предпосылка  о неизменности
геополитических условии1  для россии1 скои1  экономики до конца прогнозного горизонта.
Предполагается,  что  все  деи1 ствующие  внешние  ограничения  на россии1 скии1  экспорт,
импорт,  инвестиционное  и технологическое  сотрудничество  на среднесрочном
горизонте сохранятся.

ПОТЕНЦИАЛЬНЫИY  ВЫПУСК

В базовом  сценарии  предполагается,  что  на среднесрочном  горизонте  долгосрочныи1
потенциальныи1  темп роста россии1 ского ВВП находится в диапазоне 1,5–2,5%.

БЮДЖЕТНАЯ ПОЛИТИКА

Бюджетные  предпосылки  базового  сценария  опираются  на параметры,
предусмотренные  Основными  направлениями  бюджетнои1 ,  налоговои1  и таможенно-
тарифнои1  политики  на 2025 год  и на плановыи1  период  2026  и 2027 годов,
и на принятые  Правительством  России1 скои1  Федерации  решения  в части  налогов,
расходов  и использования  средств  Фонда  национального  благосостояния.
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Нормализация  бюджетнои1  политики  в 2025 году  будет  иметь  дезинфляционныи1
эффект. 

НЕИY ТРАЛЬНАЯ СТАВКА

В базовом  сценарии  долгосрочныи1  уровень  реальнои1  неи1 тральнои1  ставки  для
россии1 скои1  экономики оценивается в 3,5–4,5% годовых, что с учетом цели по инфляции
предполагает номинальную ставку в 7,5–8,5% годовых. 

ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА

КЛЮЧЕВАЯ СТАВКА

В базовом сценарии траектория  ключевои1  ставки  на 2025–2026 годы  повышена,  что
связано  с реакциеи1  денежно-кредитнои1  политики  на устои1 чивое  инфляционное
давление  из-за сохраняющегося  отклонения  экономики  от траектории
сбалансированного  роста.  По прогнозу  Банка  России,  в 2025 году  среднии1  уровень
ключевои1  ставки  будет  находиться  в диапазоне  19,0–22,0%  годовых  (при  этом
с 17 февраля и до конца текущего года – в интервале 18,7–22,1% годовых). В 2026 году
диапазон среднеи1  ключевои1  ставки повышен до 13,0–14,0% годовых. В 2027 году, как
и ранее,  прогнозируется  возвращение  ключевои1  ставки  в неи1 тральныи1  диапазон –
7,5-8,5% годовых.

ЛИКВИДНОСТЬ БАНКОВСКОГО СЕКТОРА И СТАВКИ ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

Ожидается,  что  в 2025 году  банковскии1  сектор  переи1 дет  от профицита  к дефициту
ликвидности. К концу года (в среднем за декабрьскии1  период усреднения обязательных
резервов) дефицит оценивается в диапазоне от 1,6 до 2,4 трлн рублеи1 . 

Предполагается, что в 2025 году бюджетные операции приведут к оттоку ликвидности
из банков.  Зеркалирование  Банком  России  всех  текущих  операции1  Минфина  России
со средствами  Фонда  национального  благосостояния  делает  неи1 тральным  влияние
бюджета  на ликвидность  банковского  сектора.  Однако  равномерное  зеркалирование
нетто-продаж  валюты,  совершенных  в 2024 году,  будет  постепенно  снижать
структурныи1  профицит  ликвидности  банков.  Влияние  этого  оттока  на ликвидность
в текущем году  будет  несколько  компенсировано  поступлением  в январе  2025 года
расходов и депозитов Федерального казначеи1 ства, которые не успели прии1 ти в банки
в декабре прошлого года. 

Увеличение  объема  наличных  денег  в обращении  в 2025 году  прогнозируется
в диапазоне 0,3–0,7 трлн рублеи1 ,  что немного меньше средних исторических уровнеи1 .
Это связано с сохранением высоких ставок по депозитам, которые будут мотивировать
население  больше  сберегать  и хранить  свои  накопления  на вкладах  в банках,
а не в наличнои1  форме. 

Прогноз  обязательных  резервов  предполагает  их рост  в рассматриваемыи1  период
за счет общего увеличения денежнои1  массы. 

Ожидаемыи1  в базовом  сценарии  переход  в середине  2025 года  банковского  сектора
от структурного  профицита  к дефициту  ликвидности  означает,  что  краткосрочные
ставки денежного рынка (RUONIA) могут сместиться немного выше ключевои1  ставки.
При прочих равных это будет вносить определенныи1  вклад в увеличение жесткости
денежно-кредитных условии1 . 
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ВАЛОВЫИY  ВНУТРЕННИИY  ПРОДУКТ

Темп роста ВВП в 2024 году составил 4,1%, превысив верхнюю границу октябрьского
прогнозного  диапазона.  Расширение  экономическои1  активности  в 2024 году  было
в значительнои1  степени  обеспечено  потребительским  и инвестиционным  спросом.
По оценке Банка России, темп роста экономическои1  активности в IV квартале 2024 года
ускорился  и составил  3,3%  к соответствующему  периоду  прошлого года.  Эта  оценка
учитывает в том числе пересмотр Росстатом исторических данных по динамике ВВП
за 2022–2023 годы.

Динамика  внутреннего  спроса  продолжает  значительно  опережать  возможности
расширения  производства  товаров  и услуг.  С учетом  этого  для  выхода  экономики
на траекторию  сбалансированного  роста  требуется  продолжительныи1  период
поддержания  жестких  денежнокредитных  условии1 .  В дальнеи1 шем  под  влиянием
накопления  эффектов  жесткои1  денежно-кредитнои1  политики  и нормализации
бюджетнои1  политики темпы роста внутреннего спроса замедлятся, а разрыв выпуска
сократится.  В обновленном  прогнозе,  с учетом  более  высокои1  экономическои1
активности в конце 2024 года, траектория этого замедления предполагается несколько
более плавнои1 , чем ожидалось в октябре.

Темп  роста  ВВП  замедлится  до 1,0–2,0%  в 2025 году  и 0,5–1,5%  в 2026 году.  Доля
инвестиции1  в ВВП  сохранится  на высоком  уровне,  достигнутом  в 2023–2024  годах.
Вклад потребительского спроса в динамику ВВП в 2026–2027 годах будет расти по мере
снижения  процентных  ставок  и возвращения  экономики  к траектории
сбалансированного роста. В базовом сценарии ожидается рост россии1 скои1  экономики
на 1,5–2,5% в 2027 году.

РАСХОДЫ НА КОНЕЧНОЕ ПОТРЕБЛЕНИЕ

В 2024 году  темп  роста  расходов  на конечное  потребление  составил  5,2%,  превысив
октябрьскии1  прогноз  Банк  России.  Увеличение  потребления  обеспечивалось
возросшими  доходами  населения  и ростом  кредитования.  По оценке  Банка  России,
в IV квартале  2024 года  потребительская  активность  продолжила  расти,  в том  числе
за счет увеличения заработных плат в условиях сохраняющеи1 ся жесткости рынка труда.
В 2025–2026 годах под влиянием жестких денежно-кредитных условии1 , которые будут
способствовать  сохранению  высокои1  склонности  населения  к сбережению,  а также
нормализации  бюджетнои1  политики  рост  расходов  на конечное  потребление
замедлится  до 0,5–1,5%.  В 2027 году  прогнозируется  возвращение  темпов  роста
потребления  к уровням  1,5–2,5%,  соответствующим  траектории  сбалансированного
роста. 

ВАЛОВОЕ НАКОПЛЕНИЕ

Рост  валового  накопления  в 2024 году  на 3,7%  соответствовал  октябрьскому
прогнозному  интервалу  Банка  России.  В 2025 году  сохранение  частных  инвестиции1
на достигнутых  уровнях  в совокупности  с положительным  вкладом  со стороны
государственных  инвестиции1  и восстановлением  запасов  обеспечат  темпы  роста
валового  накопления  в диапазоне  1,5–3,5%.  В 2026 году  темпы  роста  валового
накопления замедлятся до (-1,0)–1,0% за счет некоторого снижения запасов. В 2027 году
рост  показателя  составит  1,0–3,0%,  что  соответствует  возвращению  его  динамики
на траекторию сбалансированного роста. 

ВАЛОВОЕ НАКОПЛЕНИЕ ОСНОВНОГО КАПИТАЛА

Темп роста валового накопления основного капитала в 2024 году составил 10,2%, что
выше  октябрьского  прогноза.  Динамика  показателя  была  обусловлена  активным
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наращиванием  инвестиции1  в условиях  переориентации  россии1 скои1  экономики
на внутреннии1  спрос, развитием процессов импортозамещения и адаптации к внешним
торговым  и финансовым  ограничениям.  В 2025–2026  годах  в условиях  ожидаемого
замедления кредитнои1  активности объем частных инвестиции1  стабилизируется вблизи
достигнутого  в 2024 году  высокого  уровня.  Инвестиционныи1  спрос  со стороны
государства,  в частности  в рамках  государственных  инвестиционных
и инфраструктурных проектов, поддержит динамику валового накопления основного
капитала.  В результате  его  рост  сложится  в диапазоне  0,0–2,0%  в 2025–2026  годах.
По мере  смягчения  денежнокредитных  условии1  и выхода  экономики  на траекторию
сбалансированного  роста  к 2027 году  темп  роста  валового  накопления  основного
капитала вернется к своим устои1 чивым значениям в интервале 1,0–3,0%.

ИЗМЕНЕНИЕ ЗАПАСОВ МАТЕРИАЛЬНЫХ ОБОРОТНЫХ СРЕДСТВ

Изменение  запасов  материальных  оборотных  средств  внесло  отрицательныи1  вклад
в годовои1  прирост ВВП в 2024 году, что может отражать сохраняющееся в россии1 скои1
экономике превышение внутреннего спроса над предложением и коррекцию уровня
запасов после их существенного расширения в предыдущие годы. Банк России ожидает,
что  восстановление  запасов  материальных  оборотных  средств  внесет  умеренныи1
положительныи1  вклад  в рост  ВВП  в 2025 году  и окажет  положительное  влияние
на уровень ВВП к концу прогнозного горизонта.

ЭКСПОРТ

Банк  России  ожидает,  что  в 2025 году  темпы  роста  физического  объема  экспорта
составят  (-0,5)–1,5%,  что  несколько  ниже  по сравнению  с октябрьским  прогнозом
с учетом  дополнительных  ограничении1  на нефтегазовыи1  экспорт,  которые  будут
оказывать  временныи1  негативныи1  эффект.  В 2026 году  восстановление  экспорта
ускорится до 1,5–3,5% за счет выстраивания компаниями новых логистических цепочек
и переориентации  на альтернативные  рынки  сбыта.  С 2027 года  рост  экспорта
продолжится  устои1 чивыми  темпами,  в том  числе  за счет  наращивания  его
ненефтегазовои1  составляющеи1 .

ИМПОРТ

Прогноз Банка России предполагает постепенное восстановление физического объема
импорта  в 2025–2026 годах,  но более низкими темпами,  чем ожидалось ранее,  в том
числе  из-за дополнительного влияния со стороны  внешних ограничении1  в 2025 году
и некоторого пересмотра динамики внутреннего спроса в 2026 году. К 2027 году темпы
роста импорта стабилизируются на уровне 1,0–3,0%, соответствующем новои1  структуре
экономики.

ИНФЛЯЦИЯ

По итогам 2024 года инфляция составила 9,5%,  что выше октябрьского прогнозного
диапазона Банка России. Высокое инфляционное давление в устои1 чивых компонентах
инфляции,  обусловленное  сохраняющимся  положительным  разрывом  выпуска,
повышенными  инфляционными  ожиданиями  населения  и ценовыми  ожиданиями
предприятии1 ,  стало  причинои1  пересмотра  Банком  России  прогноза  инфляции
на 2025 год. В обновленном базовом прогнозе текущии1  рост цен в I квартале 2025 года
составит  10,2%  с сезоннои1  корректировкои1  в годовом  выражении.  В течение года
прогнозируется его замедление (за исключением июля, что связано с запланированнои1
индексациеи1  платы за коммунальные услуги). К концу 2025 года текущие темпы роста
цен снизятся до целевого уровня в 4%. Прогноз годовои1  инфляции на конец 2025 года
повышен  до 7,0–8,0%.  Базовыи1  прогноз  Банка  России  предполагает,  что  с учетом
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проводимои1  денежно-кредитнои1  политики  и по мере  возвращения  экономики
к траектории  сбалансированного  роста  годовая  инфляция  в 2026 году  вернется
к целевому уровню в 4% и стабилизируется на нем в дальнеи1 шем. 

Рис. № 10. Краткосрочная динамика инфляции и ВВП

Источники информации: https://cbr.ru/Content/Document/File/172537/comment_26022025.pdf

¹ Значения инфляции и ВВП в I квартале 2025 года представлены справочно и отражают
траекторию вблизи середины соответствующего прогнозного диапазона на 2025 год.
Значения для IV кварталов 2025 – 2027 годов являются прогнозом Банка России.

² Значение ВВП в IV квартале 2024 года представлено справочно и является оценкои1
Банка  России,  полученнои1  с учетом  пересмотра  Росстатом  годовых  итогов
2022 –-2023 годов и факта за 2024 год. 

8.3. ОБЗОР РЫНКА ПЕРЕУСТУПКИ ПРАВ (ТРЕБОВАНИИY ) ПО ДАННЫМ 
ФЕДРЕСУРС

Источники информации: http://1bankrot.ru, http://www.zalog24.ru, http://finansist-kras.ru, 
http://www.finmarket.ru/, https://www.vedomosti.ru/, https://fedresurs.ru/, www.audit-it.ru

Право требования – вид долгового обязательства, возникающего между сторонами на
основании договорных отношении1 , имеющихся между ними. В таких отношениях одна
из сторон выступает кредитором, то есть лицом, которому причитается получение от
другои1  стороны  какои1 -либо  вещи,  ценности  или  услуги,  а  другая  сторона  является
должником, то есть лицом, связанным обязательствами по предоставлению такои1  вещи,
ценности или услуги.

Согласно  ст.8  ГК  РФ  основанием  возникновения  гражданских  прав  и  обязанностеи1
является  договор  и  иные  сделки,  др.  Статья  307  ГК  РФ  определяет  основания
возникновения  обязательств  –  это  договор,  причинение  вреда,  неосновательное
обогащение, иные (часть 2 ст. 307 ГК РФ).

Таким  образом,  договор  является  основанием  возникновения  гражданских  прав  и
обязанностеи1 . 

Помимо  условии1 ,  регулирующих  характер  взаимоотношении1  между  кредитором  и
должником, образец такого соглашения обязательно должен содержать описание самого
предмета, на основании которого у однои1  из сторон возникает право (требования) по
отношению к другои1 . В современнои1  россии1 скои1  практике предметом такого документа
чаще всего выступает предоставление кредита или заи1 ма,  то есть суммы денежных
средств,  которую  должник  получает  от  кредитора  с  обязательством  возврата  в
определенныи1  срок.  Также  достаточно  распространенным  предметом  такого
соглашения  является  передача  жилья  от  застрои1 щика  к  покупателю  на  основании
договора долевого участия: такои1  документ по своеи1  сути является основанием для
возникновения у дольщика права (требования) по отношению к застрои1 щику.

Однако  в  жизни  иногда  возникают  ситуации,  когда  обстоятельства  у  кредитора,
ожидающего получения вещи, ценности или услуги от должника, не позволяют ждать
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выполнения условии1  соглашения. Например, заимодавцу, предоставившему денежные
средства своему знакомому, срочно потребовались деньги. Последнии1 ,  разумеется, не
рассчитывал на возникновение необходимости досрочного возврата суммы, поскольку
это не предусмотрено условиями документа,  подписанного сторонами,  поэтому не в
состоянии и не обязан немедленно выполнять пожелание кредитора.

Выходом из такои1  ситуации, которыи1  может устроить и должника, и кредитора, является
оформление  договора  уступки  права  (требования).  Фактически  уступка  права
(требования) представляет собои1  переход права от первоначального кредитора к лицу,
приобретающему в результате такои1  уступки его права по отношению к должнику. При
этом новыи1  кредитор, по отношению к которому совершена уступка, приобретает весь
объем прав и обязанностеи1 , которые налагал на предыдущего заимодавца его статус.

Зачастую  права  (требования)  выставляются  на  продажу  на  открытом  рынке.  Так,
существуют  порталы в  сети Интернет с  объявлениями о  продаже  долгов,  долговых
обязательств,  выставленные  различными  кредитными  организациями:  агентствами
страхования  вкладов,  банками,  лизинговыми  компаниями.  Держатели  долга  не
пытаются  возвратить  долги  силами  своих  отделов  по  возврату  просроченнои1
задолженности или привлекая помощь коллекторов, а предпочитают продать долговые
обязательства. Это позволяет кредитору снизить финансовые риски.

Передача полного объема прав и обязанностеи1 , которые содержит образец соглашения,
заключенного  между  лицом,  предоставившим  заем,  и  лицом,  получившим  его,
одновременно исключает возможность расширения круга таких прав и обязанностеи1 .
Кроме  того,  переход права  предъявления  притязании1  от  одного  лица  к  другому  не
должен оказывать негативного влияния на положение должника. Так, например, на него
не  могут  быть  возложены  обязанности  по  уплате  дополнительных  процентов  по
кредиту при переуступке прав.

Новыи1  обладатель  прав  по  соглашению  о  заи1 ме  в  соответствии  с  законом  обязан
уведомить  плательщика,  что  теперь  именно  он  в  результате  уступки  является
владельцем  этих  прав,  поэтому  он  становится  адресатом  обязательств,  связанных  с
исполнением  договора.  В  противном  случае,  устанавливает  пункт  3  статьи  382
Гражданского кодекса России1 скои1  Федерации, он принимает на себя все связанные с
таким  неуведомлением  риски.  Например,  если  плательщик,  следуя  сложившеи1 ся
практике, перечислит очереднои1  платеж прежнему кредитору, такое его деи1 ствие будет
рассматриваться как надлежащее исполнение им своих обязательств.

При этом закон требует использования письменнои1  формы такого уведомления. Если
это условие не было соблюдено или выполнено ненадлежащим образом, например, в
форме  устного  уведомления,  закон  становится  на  сторону  должника.  Более  того,
статья 385  ГК  РФ  предоставляет  ему  право  потребовать  от  нового  кредитора
предъявления доказательств того, что теперь именно он является обладателем прав по
полученному им заи1 му. Например, доказательством уступки может служить документ,
подтверждающии1  переуступку права (требования), которыи1  заключен между прежним и
новым кредитором.

Одновременно с обязанностями перекупщик по долгу получит и определенные права,
вытекающие  из  перехода  к  нему  всех  полномочии1  прежнего  владельца  благодаря
переуступке,  зафиксированных  в  соглашении  между  ним  и  получателем  заи1 ма.  В
частности, если заключенныи1  между ними договор предусматривал выплату процентов
за пользование долгом, получение таких процентов причитается и новому кредитору.
Кроме того, в соответствии со статьеи1  384 Гражданского кодекса России1 скои1  Федерации
к нему переходят и другие обязательства плательщика, данные им с целью обеспечения
полученного заи1 ма. Например, если его имущество было передано в залог прежнему
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участнику  соглашения  о  заи1 ме,  права  на  залог  должны  будут  переи1 ти  к  новому
обладателю прав по этому заи1 му.

В соответствии с пунктом 2 статьи 382 Гражданского кодекса РФ новыи1  владелец долга
вправе получить свои полномочия в результате уступки прав требования, не спрашивая
на это согласия должника. Вместе с тем тот же пункт устанавливает, что это условие
деи1 ствительно  только  в  случае,  если  документ,  подписанныи1  первоначальным
кредитором и получателем заи1 ма, не предусматривает обязательного информирования
последнего о переходе права по долгу к другому лицу. Тогда условие, прописанное в
договоре, является более значимым, чем соответствующее положение законодательства,
поэтому новыи1  кредитор будет обязан получить согласие плательщика не переход долга
к нему.

Такая обязанность возлагается на него и в случае, если личность кредитора имеет для
должника  существенное  значение.  Например,  характер  услуг,  вещеи1  или  ценностеи1 ,
которые плательщик должен передать заимодавцу,  носит личныи1  характер.  В такои1
ситуации  новыи1  обладатель  прав  по  этому  долгу  для  обеспечения  легитимности
процедуры перехода прав должен заручиться согласием исполнителя обязательств по
этому соглашению.

Согласно сложившеи1 ся россии1 скои1  практике, переход прав по долговому обязательству
от  одного  кредитора  к  другому  следует  оформить  договором  уступки  права
(требования),  которыи1  носит  название  цессии.  Чаще  всего  такая  сделка  носит
возмездныи1  характер: первоначальныи1  заимодавец получает от лица, приобретающего
право (требования) по долгу, сумму, соответствующую его размеру. Эта сумма может
быть уменьшена в зависимости от условии1  договоренности между прежним и новым
обладателем  прав.  Например,  такое  соглашение  может  быть  достигнуто  между
сторонами в случае,  если должник уклоняется от выполнения своих обязательств,  и
получение  от  него  денежных  средств  для  кредитора  сопряжено  с  определенными
трудностями,  включая  установление  его  места  нахождения,  обращение  в  суд  и
подобными мероприятиями. В этом случае сумма, на которую был уменьшен размер
первоначального долга, служит своего рода платои1  за неудобства, приобретаемые новым
кредитором в процессе уступки прав (требования).

Образец заключения соглашения о  переуступке прав (требования) достаточно четко
регламентируется  деи1 ствующим  законодательством.  В  частности,  статья  389
Гражданского  кодекса  России1 скои1  Федерации  устанавливает,  что  договор  цессии
сторонам следует заключать в тои1  же форме, в какои1  было заключено первоначальные
гражданско-правовое  соглашение,  на  основании  которого  между  его  участниками
возникли данные отношения, будь то договор заи1 ма, долевого участия или другои1  тип
документа.  Так,  если  образец  первоначального  документа  был  заключен  между
сторонами  в  простои1  письменнои1  форме,  оформление  договора  уступки  права
(требования)  может  быть  осуществлено  таким  же  образом.  Если  образец
первоначального документа был заверен нотариально, так же следует поступить новому
кредитору при оформлении бумаги, подтверждающеи1  переуступку прав (требования).
Наконец,  если  образец  первоначального  документа  подлежал  государственнои1
регистрации, каковое требование применяется, например, к договорам долевого участия
в строительстве, документ, подтверждающии1  переход прав (требования) от прежнего к
новому кредитору по этому договору должен быть зарегистрирован в органах юстиции.
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БАНКРОТСТВА В РОССИИ: ИТОГИ 3 КВ. 2024 ГОДА. СТАТИСТИЧЕСКИИY  РЕЛИЗ 
ФЕДРЕСУРСА

БАНКРОТСТВО КОМПАНИИY

В  III  квартале  число  корпоративных  банкротств  снизилось  на  10,6%  Число
корпоративных банкротств в третьем квартале 2024 года составило 2029, что на 10,6%
меньше,  чем во втором квартале 2024 года и всего на 3,8% больше,  чем в третьем
квартале 2023 года. Количество предбанкротных процедур сократилось на 29,6% и на
32,9% в те же периоды. 

БАНКРОТСТВО КОМПАНИИY

На  рисунках  далее  представлены  сведения  о  количествах  процедур,  введенных  в
отношении1  компании1 .

Рис. № 11. Количество сообщении1  о введении судами процедур в отношении юри-
дических лиц и крестьянско-фермерских хозяи1 ств

Источники информации: https:://download.fedresurs.ru/files/Статрелиз%209%20мес
%202024.pdf

Рис. № 12. Динамика количества процедур в отношении компании1  — графическое 
изображение

Источники информации: https://fedresurs.ru/news/6c0127b8-b92d-40a1-a38a-d9ca84f523c1
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Структура инициаторов дел о банкротстве компании1  представлена на рисунке далее.

Рис. № 13. Структура инициаторов дел о банкротстве компании1

Источники информации: https://fedresurs.ru/news/6c0127b8-b92d-40a1-a38a-d9ca84f523c1

Средняя длительность процедур в отношении компании1  в днях принимала следующие
значения:

Рис. № 14. Средняя длительность процедур в отношении компании1 , дн.

Источники информации: https://fedresurs.ru/news/6c0127b8-b92d-40a1-a38a-d9ca84f523c1
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Сведения  об  удовлетворении  требовании1  кредиторов  компании1  представлены  на
рисунке далее.

Рис. № 15. Сведения об удовлетворении требовании1  кредиторов компании1

Источники информации: https://fedresurs.ru/news/6c0127b8-b92d-40a1-a38a-d9ca84f523c1

СУДЕБНОЕ БАНКРОТСТВО ГРАЖДАН

На рисунках далее представлены сведения в части количества сообщении1  о введении
судами процедур в отношении физических лиц и индивидуальных предпринимателеи1 .

Рис. № 16. Количество сообщении1  о введении судами процедур в отношении физи-
ческих лиц и индивидуальных предпринимателеи1  

Источники информации: https:://download.fedresurs.ru/files/Статрелиз%209%20мес
%202024.pdf

Рис. № 17. Динамика количества процедур в отношении граждан — графическое 
изображение

Источники информации: https://fedresurs.ru/news/6c0127b8-b92d-40a1-a38a-d9ca84f523c1
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Структура инициаторов дел о банкротстве граждан представлена на рисунке далее.

Рис. № 18. Структура инициаторов дел о банкротстве граждан

Источники информации: https://fedresurs.ru/news/6c0127b8-b92d-40a1-a38a-d9ca84f523c1

Средняя длительность процедур в отношении граждан в днях принимала следующие
значения:

Рис. № 19. Средняя длительность процедур в отношении граждан, дн.

Источники информации: https://fedresurs.ru/news/6c0127b8-b92d-40a1-a38a-d9ca84f523c1

Сведения об удовлетворении требовании1  кредиторов граждан представлены на рисунке
далее.
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Рис. № 20. Сведения об удовлетворении требовании1  кредиторов граждан

Источники информации: https://fedresurs.ru/news/6c0127b8-b92d-40a1-a38a-d9ca84f523c1

ВНЕСУДЕБНОЕ БАНКРОТСТВО ГРАЖДАН

Количество сообщении1  о внесудебном банкротстве граждан представлено на рисунках
далее.

Рис. № 21. Количество сообщении1  о внесудебном банкротстве граждан 

Источники информации: https:://download.fedresurs.ru/files/Статрелиз%209%20мес
%202024.pdf

Рис. № 22. Количество процедур внесудебного банкротства — графическое изобра-
жение

Источники информации: https://fedresurs.ru/news/6c0127b8-b92d-40a1-a38a-d9ca84f523c1
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8.4. ОБЗОР РЫНКА ПЕРЕУСТУПКИ ПРАВ (ТРЕБОВАНИИY ) ПО ДАННЫМ 
ООО «ПФК»

В  результате  проведенного  исследования  специалисты  ООО  «ПФК»  пришли  к
следующим выводам:

Общее количество лотов, выставленных на продажу в 2024 году по РФ, составляет 101
шт. общеи1  номинальнои1  стоимостью 14 502,816 млн. руб. 

По  сравнению  с  предыдущим  2023  годом  в  2024  году  произошло  уменьшение,
предлагаемых на продажу лотов на (135) шт. и уменьшение номинальнои1  стоимости
задолженности на (2 156,204) млн. руб.

Структура выставленных лотов на продажу в 2024 году характеризуется следующим
образом:

Рис. № 23. Структура выставленных лотов на продажу в 2024 году

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Можно выделить следующие основные ценообразующие параметры права требования
долга, влияющие на стоимость продажи или величину дисконта, которые необходимо
рассматривать в совокупности:

1. Юридическии1  статус должника:

 физическое лицо;

 юридическое лицо;

 индивидуальныи1  предприниматель.

2. Финансовыи1  статус должника:

 деи1 ствующии1 ;

 деи1 ствующии1 , имеется определение о введении наблюдения;

 признан банкротом и открыто конкурсное производство.

3. Период просрочки платежа (платежеи1 ) по обязательствам:

 нет;

 до полугода;

 от полугода до 1 года;

 от 1 года до 3 лет;

 более 3 лет.
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4. Документы основания требования погашения задолженности:

 первичныи1  договор,  из  которого  образуются  права  требования  (вексель,
договор поставки товара (услуг), расписка и т.п.);

 первичныи1  договор  и  решение  суда  о  признании  задолженности  с
последующим исполнением данного решения.

5. Наличие обеспечения (залог):

 есть;

 нет.

Отношение  суммы  продажи  (предложение)  к  сумме  номинала  характеризуется
следующим образом (данное отношение отображает скидку (дисконт) между суммои1
задолженности по договору и суммои1  продажи (переуступки) права требования данного
долга третьим лицам)11:

Рис. № 24. Отношение суммы продажи (предложение) к сумме номинала 2023 г.

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Общая  динамика  изменения  рынка  цессии  РФ  с  2013  по  2024  гг.  характеризуется
следующим образом:

 наблюдается колебание, как количества размещенных лотов, так и общеи1
номинальнои1  задолженности.  С 2013 по 2016 гг.,  происходит увеличение,
как  количества  размещенных  лотов,  так  и  общеи1  номинальнои1
задолженности.  После  2016  года  происходит  снижение  количества
размещенных  лотов.  После  снижения  номинальнои1  задолженности  в
период  с  2016  по  2021  гг.  наблюдается  рост  общеи1  номинальнои1
задолженности при продолжающемся снижении количества размещаемых
лотов.  В  2024  году  сохраняется  тренд  на  снижение  общеи1  номинальнои1
задолженности и количества размещаемых лотов относительно 2021 года;

 с  2013  по  2017  гг.  наблюдается  снижение  коэффициента,  отражающего
отношение  суммы продажи к  сумме  номинала.  В  2018 году наблюдается
незначительное  повышение  рассматриваемого  коэффициента
относительно  2017  года.  В  2019-2023  гг.  рассматриваемыи1  коэффициент
достиг минимальных значении1  менее 0,1.

ОБЗОР РЫНКА ПЕРЕУСТУПКИ ПРАВ (ТРЕБОВАНИИY ) В РФ (РЫНКА В ЦЕЛОМ)

Сводные  данные  рынка  переуступки  прав  (требовании1 )  в  РФ  (рынок  в  целом)
представлены в таблице далее.

11 Согласно источнику: коэффициенты в обзоре представлены исключительно для аналитических целеи1 , для опре-
деления общеи1  тенденции. Не допускается на основании приведенных коэффициентов определять рыночную стои-
мость конкретного права требования.
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Таблица 6. Статистика рынка в целом

Группа Кол-во лотов, выставленных
на продажу, шт. 2024 год

Сумма задолженности (но-
минал), выставленная на

продажу, млн. руб. 2024 год

Доля в сумме задолженно-
сти (номинале), выставлен-

нои1  на продажу. 2024 год

МСК и МО 32 8 225,483 56,72%

Регионы РФ 69 6 277,333 43,28%

Итого: 101 14 502,816 100% 

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Рис. № 25. Кол-во лотов, выставленных на продажу, шт. 2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Рис. № 26. Сумма задолженности(номинал), выставленная на продажу, млн. руб. 
2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)
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Рис. № 27. Доля в сумме задолженности(номинале), выставленнои1  на продажу. 
2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Таблица 7. Статистика рынка в целом

Группа Кол-во лотов, выставленных
на продажу, шт. 2024 год

Сумма задолженности (номи-
нал), выставленная на прода-

жу, млн. руб. 2024 год

Доля в сумме задолженности
(номинале), выставленнои1  на

продажу. 2024 год

ф.л. 33 4 832,426 33,32%

ю.л. 54 9 075,506 62,58%

и.п. 14 594,883 4,10%

Итого: 101 14 502,816 100% 

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Рис. № 28. Кол-во лотов, выставленных на продажу, шт. Рынок в целом.2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)
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Рис. № 29. Сумма задолженности(номинал), выставленная на продажу, млн. руб. Ры-
нок в целом. 2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Рис. № 30. Доля в сумме задолженности(номинале), выставленнои1  на продажу. Ры-
нок в целом. 2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

ОБЗОР РЫНКА ПЕРЕУСТУПКИ ПРАВ (ТРЕБОВАНИИY ) В МОСКВЕ И МОСКОВСКОИY  
ОБЛАСТИ (МСК И МО)

Сводные данные рынка переуступки прав (требовании1 ) в Москве и Московскои1  области
(МСК И МО) представлены в таблице далее.

Таблица 8. Обзор рынка МСК И МО

Группа
Кол-во лотов, выставленных

на продажу, шт. 2024 год

Сумма задолженности (номи-
нал), выставленная на прода-

жу, млн. руб. 2024 год

Доля в сумме задолженности
(номинале), выставленнои1  на

продажу. 2024 год

ф.л. 15 3 350,053 40,73%

ю.л. 16 4 490,895 54,60%
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Группа
Кол-во лотов, выставленных

на продажу, шт. 2024 год

Сумма задолженности (номи-
нал), выставленная на прода-

жу, млн. руб. 2024 год

Доля в сумме задолженности
(номинале), выставленнои1  на

продажу. 2024 год

и.п. 1 384,534 4,67%

Итого: 32 8 225,483 100%

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Рис. № 31. Кол-во лотов, выставленных на продажу, шт. МСК и МО. 2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Рис. № 32. Сумма задолженности (номинал), выставленная на продажу, млн. руб. 
МСК и МО. 2024 год 

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)
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Рис. № 33. Доля в сумме задолженности(номинале), выставленнои1  на продажу. 
МСК и МО. 2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

ОБЗОР РЫНКА ПЕРЕУСТУПКИ ПРАВ (ТРЕБОВАНИИY ) В РЕГИОНАХ РФ

Сводные данные рынка переуступки прав (требовании1 ) в регионах РФ представлены в
таблице далее.

Таблица 9. Обзор рынка в регионах РФ
Группа Кол-во лотов, выставленных

на продажу, шт. 2024 год
Сумма задолженности (номи-
нал), выставленная на прода-

жу, млн. руб. 2024 год

Доля в сумме задолженности
(номинале), выставленнои1  на

продажу. 2024 год

ф.л. 18 1 482,373 23,61%

ю.л. 38 4 584,611 73,03%

и.п. 13 210,349 3,35%

Итого: 69 6 277,333 100%

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)
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Рис. № 34. Кол-во лотов, выставленных на продажу, шт. Регионы РФ. 2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Рис. № 35. Сумма задолженности(номинал), выставленная на продажу, млн. руб. 
Регионы РФ.2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)
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Рис. № 36. Доля в сумме задолженности(номинале), выставленнои1  на продажу. 
Регионы РФ. 2024 год

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

ОТНОШЕНИЕ СУММЫ ПРОДАЖИ (ПРЕДЛОЖЕНИЕ) К СУММЕ НОМИНАЛА

Таблица 10. Отношение суммы продажи (предложение) к сумме номинала

Группа

Отношение суммы продажи
(предложение) к сумме номи-

нала. МСК и МО. 2024 год

Отношение суммы продажи
(предложение) к сумме номи-

нала Регионы РФ. 2024год

Отношение суммы продажи
(предложение) к сумме номи-
нала. Рынок в целом. 2024 год

ф.л. 0,0021 0,0005 0,0016 

ю.л. 0,5292 0,4485 0,4884 

и.п. 1,0000 0,1472 0,6985 

общее 0,3365 0,3326 0,3348 

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

ДИНАМИКА РЫНКА

ДИНАМИКА РАЗМЕЩЕННЫХ ЛОТОВ

Таблица 11. Количество лотов
Группа 2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 2019 г. 2020 г. 2021 г. 2022 г. 2023 г. 2024 г.

ф.л. 474 780 1 907 2 206 1 549 1 068 898 532 327 212 137 33

ю.л. 96 203 590 694 697 611 567 355 294 92 86 54

и.п. 24 54 140 182 114 95 51 40 29 15 13 14

Всего: 594 1 037 2 637 3 082 2 360 1 774 1 516 927 650 319 236 101

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)
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Рис. № 37. Динамика размещенных лотов

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)
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ДИНАМИКА СУММЫ ЗАДОЛЖЕННОСТИ (НОМИНАЛА), ВЫСТАВЛЕННОИY  НА ПРОДАЖУ

Таблица 12. Сумма задолженности (номинал), выставленная на продажу, млн. руб.:
Группа 2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 2019 г. 2020 г. 2021 г. 2022 г. 2023 г. 2024 г.

ф.л. 851,603 2 764,059 4 349,480 35 828,512 18 016,870 8 327,709 7 893,126 50 345,212 80 988,092 40 923,922 9 537,747 4 832,426 

ю.л. 404,128 4 433,139 5 202,383 7 677,452 11 775,666 18 378,871 30 506,824 18 623,444 14 837,626 7 434,997 7 108,521 9 075,506 

и.п. 189,334 104,733 275,475 399,966 214,026 112,066 245,812 158,487 139,930 104,132 12,752 594,883 

Все-го: 1 445,065 7 301,931 9 827,339 43 905,930 30 006,561 26 818,646 38 645,762 69 127,143 95 965,648 48 463,051 16 659,020 14 502,816 

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024, МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-
tsentr/cession/)
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Рис. № 38. Динамика суммы задолженности (номинала), выставленнои1  на продажу

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024, МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-
tsentr/cession/)
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ДИНАМИКА ОТНОШЕНИЯ СУММЫ ПРОДАЖИ К СУММЕ НОМИНАЛА

Таблица 13. Отношение суммы продажи к сумме номинала
Груп-

па 2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 2019 г. 2020 г. 2021 г. 2022 г. 2023 г. 2024 г.

ф.л. 0,430 0,239 0,425 0,256 0,089 0,190 0,043 0,0050 0,0013 0,0043 0,0072 0,0016 

ю.л. 0,481 0,469 0,240 0,421 0,148 0,288 0,009 0,0476 0,0479 0,0095 0,0061 0,4884 

и.п. 0,926 0,736 0,368 0,130 0,364 0,167 0,045 0,0717 0,0426 0,0310 0,0612 0,6985 

Всего: 0,510 0,386 0,326 0,130 0,114 0,167 0,016 0,0167 0,0086 0,0052 0,0068 0,3348 

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

Рис. № 39. Динамика коэффициента: «отношение суммы продажи к сумме номина-
ла», масштаб №1

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)
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Рис. № 40. Динамика коэффициента: «отношение суммы продажи к сумме номина-
ла», масштаб №2

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

ВЫВОДЫ ПО РЕЗУЛЬТАТАМ ОБЗОРА

 Общее количество лотов, выставленных на продажу в 2024 году по РФ, составляет
101 шт. общеи1  номинальнои1  стоимостью 14 502,816 млн. руб. 

 По сравнению с предыдущим 2023 годом в 2024 году произошло уменьшение,
предлагаемых  на  продажу  лотов  на  (135)  шт.  и  уменьшение  номинальнои1
стоимости задолженности на (2 156,204) млн. руб.

 Структура  выставленных  лотов  на  продажу  в  2024  году  характеризуется
следующим образом

Рис. № 41. Структура выставленных лотов на продажу в 2024 году

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

 Отношение  суммы  продажи  (предложение)  к  сумме  номинала
характеризуется  следующим  образом  (данное  отношение  отображает
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скидку  (дисконт)  между  суммои1  задолженности  по  договору  и  суммои1
продажи (переуступки) права требования данного долга третьим лицам)12:

Рис. № 42. Отношение суммы продажи (предложение) к сумме номинала 2024 г.

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №12-ПТ-РФ-2024,
МОСКВА 2025 (https://pfagroup.ru/analiticheskiy-tsentr/cession/)

8.5. ОБЗОР РЫНОЧНЫХ ДИСКОНТОВ К УСТУПКЕ ПРОБЛЕМНОИY  
ЗАДОЛЖЕННОСТИ

КЛАССИФИКАЦИЯ И ЦЕНООБРАЗУЮЩИЕ ФАКТОРЫ13

В зависимости от значении1  ценообразующих факторов долги подразделяются на: 

 Долги с неочевидными перспективами взыскания даже только в какои1 -то
их части, или «мусорные долги»;

 Долги с признаками высокои1  вероятности их взыскания хотя бы только в
какои1 -то  их  части  при  условии  выполнения  кредитором  надлежащеи1
претензионнои1  работы; 

 Иные долги.

К  основным  ценообразующим  факторам,  оказывающим  влияние  на  рыночную
стоимость прав (требования), могут быть отнесены следующие: 

 Размер задолженности;

 Состав и качество подтверждающих документов;

 Наличие судебного решения;

 Истечение срока исковои1  давности;

 Наличие  доступнои1  при  оценке  информации  о  финансовом  состоянии
должника;

 Наличие  дополнительного  обеспечения  долга  в  виде  залога  или
поручительства. 

Влияние ценообразующих факторов на рыночную стоимость может оказываться:

 Через различия в мотивации участников рынка;

 Через  возникновение  вероятностного  характера  у  некоторых  признаков
(или значении1 ) возврата конкретного долга;

 Через особенности правового регулирования претензионнои1  работы и так
далее.

12 Согласно источнику: коэффициенты в обзоре представлены исключительно для аналитических целеи1 , для опре-
деления общеи1  тенденции. Не допускается на основании приведенных коэффициентов определять рыночную стои-
мость конкретного права требования.
13 Методические рекомендации Комитета по оценочной деятельности Ассоциации Банков Северо-Запада по оценке стои-
мости долгов непубличных компаний (от 22.03.2016г.)
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Ниже в таблицах приведены факторы дисконта к торгуемои1  задолженности.

Таблица 14. Значения основных ценообразующих факторов, свидетельствующих о 
краи1 не низком уровне рыночнои1  стоимости и степени ликвидности у оцениваемых 
долгов

Ценообразующии1
фактор

Причины влияния фактора на ликвидность и
рыночную стоимость в общем случае

Рекомендуемые КОД АБСЗ
значения фактора, требую-

щие внимания при работе по
оценке долга

Рекомендуемыи1  дисконт к
номиналу долга

Размер задолжен-
ности (положи-
тельное для кре-
дитора судебное 
решение отсут-
ствует)

При незначительных суммах долга работа по 
его взысканию может быть экономически не-
целесообразна

До 50 000 рублеи1  (для юрис-
дикции РФ, без учета факто-
ра дополнительного обеспе-
чения долга)

Близкии1  к 100%

Состав и качество 
подтверждающих 
документов

Отсутствие документов, подтверждающих 
долг, либо ненадлежащее оформление прав 
(требования) серьезно ограничивает эффек-
тивность претензионнои1  работы. Под «ненад-
лежащим оформлением прав (требования)» в 
данном случае понимается отсутствие (или 
противоречивость) данных в документах, тре-
бующих обязательного их приведения в соот-
ветствии с деи1 ствующим законодательством

Документы отсутствуют ли-
бо оформлены ненадлежа-
щим для хозяи1ственнои1  опе-
рации образом. Например, у 
подписантов отсутствовали 
необходимые полномочия, 
не получены корпоративные
одобрения и так далее.

Близкии1  к 100%

Наличие судебного
решения

Отрицательные для кредитора судебные ре-
шения делают возможным погашение долга 
только при условии их пересмотра вышестоя-
щими судебными инстанциями либо в добро-
вольном со стороны должника порядке

Наличие отрицательного 
для кредитора судебного ре-
шения, вступившего в закон-
ную силу

Близкии1  к 100%

Истечение срока 
исковои1  давности

По истечении срока исковои1  давности заин-
тересованное лицо утрачивает возможность 
требовать в судебном порядке принудитель-
нои1  защиты нарушенного права

Срок исковои1  давности истек Близкии1  к 100%

Наличие информа-
ции о финансовом 
состоянии долж-
ника

Финансовое состояние должника характеризу-
ет уровень его платежеспособности, что позво-
ляет определить вероятность погашения долга

Должник  - банкрот (3-я оче-
редь реестровои1  задолженно-
сти). Для случаев, когда в ходе
оценки не проводится деталь-
ныи1  анализ финансового по-
ложения банкрота,  при этом
требования  кредитора  не
обеспечены залогом

Более 90% (в зависимости от
показателя среднеи1  эффек-
тивности процедур банкрот-
ства и соответствующего ему
фактора дисконтирования)

Данные о финансовом состо-
янии должника (кроме 
банкротов) отсутствуют ли-
бо неактуальны

Более 90% (в зависимости от
средних значении1  вероятно-
стеи1  для перспектив судеб-
ных процедур взыскания и 
соответствующего им факто-
ра дисконтирования)

Источники информации: Методические рекомендации комитета по оценочной деятельности
Ассоциации банков Северо-запада по оценке стоимости долгов непубличных компаний, утвер-
жденные Комитетом по оценочной деятельности АБСЗ от 22.03.2016г. 

Таблица 15. Значения основных ценообразующих факторов, чаще всего свидетель-
ствующих о приемлемом для покупателя уровне ликвидности у оцениваемых дол-
гов (долги с признаками высокои1  вероятности их взыскания)

Ценообразующии1  фак-
тор

Причины влияния фактора на ликвидность и рыночную стои-
мость в общем случае

Значение ценообразующего фактора

Наличие судебного ре-
шения (при доста-
точности средств у 
должника для его ис-
полнения)

Положительное для кредитора судебное решение позволяет 
при построении прогнозов сроков погашения долга использо-
вать их сокращенные значения, поскольку часть претензион-
нои1  работы уже завершена

Наличие положительного для креди-
тора судебного решения, вступившего 
в законную силу. При этом добросо-
вестность и платежеспособность долж-
ника не вызывает у оценщика обосно-
ванных сомнении1  (по результатам про-
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Ценообразующии1  фак-
тор

Причины влияния фактора на ликвидность и рыночную стои-
мость в общем случае

Значение ценообразующего фактора

веденных им исследовании1 )

Наличие информации о 
финансовом состоянии 
должника (положи-
тельное судебное реше-
ние отсутствует, но вы-
сока вероятность его 
получения)

Финансовое состояние должника характеризует уровень его 
платежеспособности, что позволяет определить вероятность 
погашения долга. При отсутствии данных о рыночнои1  стоимо-
сти имущества должника и степени их ликвидности, а также 
величины его обязательств, в задании на оценку может быть 
предусмотрено использование бухгалтерских (балансовых) 
оценок

Должник - деи1 ствующая компания, ко-
торая располагает достаточным коли-
чеством активов для погашения долга. 
То есть отношение ее активов к обяза-
тельствам больше либо равно единице

Наличие дополнитель-
ного обеспечения долга
в виде залога

При обеспечении долга в виде залога вероятность погашения 
долга, как правило, увеличивается исходя из ликвидационнои1  
стоимости и ликвидности предмета залога. Ликвидационная 
скидка часто составляет не менее 30% (при прогнозе несуще-
ственного изменения рыночнои1  стоимости залога на период 
реализации). В отдельных случаях для высоколиквидных 
предметов залога и при должном обосновании этого в отчете 
об оценке вместо ликвидационнои1  стоимости залога может 
применяться его рыночная стоимость

Долг в полном объеме обеспечен зало-
гом, реализация которого не вызывает 
сомнении1

Наличие дополнитель-
ного обеспечения долга
в виде поручительства

В случае обеспечения долга в виде поручительств третьих лиц 
вероятность погашения долга увеличивается исходя из плате-
жеспособности поручителя(еи1 )

Долг в полном объеме обеспечен пору-
чительством, а добросовестность и 
платежеспособность поручителя не 
вызывает у оценщика обоснованных 
сомнении1  (по результатам проведен-
ных им исследовании1 )

Источники информации: Методические рекомендации комитета по оценочной деятельности
Ассоциации банков Северо-запада по оценке стоимости долгов непубличных компаний, утвер-
жденные Комитетом по оценочной деятельности АБСЗ от 22.03.2016г.

Исходя из рыночнои1  практики, даже безнадежная задолженность продается на рынке, но
с большим дисконтом. 

В связи с чем Оценщиком были проанализированы аналитические данные и обзоры,
представленные в открытом доступе.

Так, согласно Методическим рекомендациям комитета по оценочнои1  деятельности АБСЗ
по оценке стоимости долгов непубличных компании1 14 в тех случаях, когда должник -
банкрот (3-я очередь реестровои1  задолженности), при этом в ходе оценки не проводится
детальныи1  анализ финансового положения банкрота, при этом требования кредитора не
обеспечены залогом, дисконт составляет в среднем более 90%.

Данная величина дисконта более конкретизирована в документе «Мнение экспертов
Комитета  по  оценочнои1  деятельности  Ассоциации  Банков  Северо-Запада  об
обоснованных  значениях  рыночных  дисконтов,  применяемых  при  оценке  прав
требования (долгов) кредитных организации1  к непубличным компаниям в условиях
неблагоприятнои1  рыночнои1  конъюнктуры»15,  в  которых  величина  дисконта  для
данного типа долгов принимается на уровне 94%.

В свою очередь, согласно данным источника: «комментарии от соавтора к методи-
ческим рекомендация комитета по оценочнои1  деятельности ассоциации банков Се-
веро-Запада», средняя величина дисконта составляет 96%16.

14 https://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61780_1.pdf
15 http://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_59338_1.DOC
16https://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61989_1.pdf
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Рис. № 43. Величина дисконта по данным источника: «Комментарии от соавтора к 
методическим рекомендация комитета по оценочнои1  деятельности ассоциации 
банков Северо-Запада»

Источники информации: https://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61989_1.pdf

«Исследование  рынка  долгов  непубличных  компании1 »17,  проведенное
консультационнои1  группои1  «Праи1 м Эдваи1 с», свидетельствует об уровне дисконтов на
уровне 98%.

В  качестве  основнои1  базы  для  исследования  проблемных  для  взыскания  долгов
использовались  данные  интернет-ресурса  «Единыи1  федеральныи1  реестр  сведении1  о
банкротстве». Здесь, начиная с 2011 года, аккумулируется информация о процедурах всех
банкротств в России.  В том числе и сообщения о распродаже имущества банкротов,
включая их дебиторскую задолженность.

Важно отметить, что часто арбитражные управляющие продают те долги, взыскание
которых не увенчалось успехом. А предложение дебиторскои1  задолженности к продаже
является своего рода заменои1  списанию этих безнадежных долгов. Поэтому анализ этого
сегмента рынка важен для иллюстрации механизмов и принципов функционирования
рынка  «мусорных» долгов в целом.  Особенно в части логики формирования на нем
каких-то общих стоимостных ориентиров.

Единыи1  федеральныи1  реестр  сведении1  о  банкротстве  является  масштабным
хранилищем информации о торгах. Так, по данным статистики ресурса за период с 2011
по  второи1  квартал  2015  годов  общее  количество  лотов,  выставленных  на  всех
электронных  торговых  площадках,  превысило  600  тысяч.  Поэтому  для  получения
репрезентативных  и  актуальных  результатов  в  своем  исследовании  исследователи
провели определенную работу по формированию соответствующеи1  выборки.

Необходимо отметить, что поисковая система по торгам саи1 та Единого федерального
реестра (http://bankrot.fedresurs.ru/TradeList.aspx) ограничивает количество доступных
для  просмотра  торгов,  которые  удовлетворяют  критериям  пользователя,  тысячью
единицами.  Таким  образом,  задав  запрос  по  ключевому  слову  «дебиторская
задолженность» (включая содержимое документов) за период с 1 января 2015 года по
дату наблюдения (31 мая 2015 года) аналитики получили возможность ознакомиться с
информациеи1  об однои1  тысяче торгов.

17https://hlbprime.com/storage/pdf/Исследование%20рынка%20долгов%20непубличных%20компании1 .pdf
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Далее,  учитывалось то обстоятельство,  что в теории статистики к малым выборкам
относят выборки объемом менее 30 единиц, а к безусловно большим выборкам – свыше
100 единиц. Взяв за основу их среднее значение в 65 единиц, исследователями были
включены в исследование и рассмотрены каждые пятнадцатые торги из предложенных
системои1  поиска Единого федерального реестра.

В составе каждого из 65 сообщении1  о торгах содержались необходимые сведения не об
одном,  а  сразу  нескольких  завершенных  лотах  (от  1  до 40  лотов)  с  продажеи1  прав
требования организации-банкрота к различным должникам.  Учитывая эти сведения,
исследователи расширили выборку до 137 лотов.

На  основе  этих  данных  и  были  получены  средние  значения  дисконта  в  98%  от
балансовои1  стоимости прав требования.

Рис. № 44. Дисконты при продаже организациями-банкротами долгов своих деби-
торов

Источники информации: https://hlbprime.com/storage/pdf/Исследование%20рынка%20долгов
%20непубличных%20компаний.pdf

Как было отмечено ранее, по данным ООО «ПФК», средняя по РФ величина дисконта
составляет около 99%18.

Таблица 16. Отношение суммы продажи (предложение) к сумме номинала

Груп-
па

Отношение суммы
продажи (предложе-

ние) к сумме номина-
ла. МСК и МО. 2023 год

Отношение суммы
продажи (предложе-

ние) к сумме номина-
ла СПб и ЛО. 2023 год

Отношение суммы про-
дажи (предложение) к

сумме номинала Регио-
ны РФ. 2023 год

Отношение суммы про-
дажи (предложение) к

сумме номинала. Рынок
в целом. 2023 год

ю.л. 0,0010 0,1610 0,0110 0,0061 

Источники информации: Обзор рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №10-ПТ-РФ-2022,
МОСКВА 2023

Полученные  по  результатам  анализа  показатели  в  полнои1  мере  согласуются  с
существующеи1  практикои1  ведения процедур банкротства. Как правило, арбитражные
управляющие,  работая  с  дебиторскои1  задолженностью,  самым  серьезным  образом
подходят к претензионнои1  работе и стараются взыскать максимум из возможного со
своих  должников.  Поэтому  предлагаемые  к  реализации  долги,  как  мы  уже  ранее
указывали,  в  большинстве  своем  представляют  собои1  нереальные  к  погашению
дебиторами обязательства. Отсюда их низкая ликвидность и средние дисконты в 98%
при портфельнои1  продаже.

На  основе  приведеннои1  выше  аналитики,  Оценщик  сформировал  мнение  о
рекомендуемых  значениях  дисконта  для  долгов  с  низкои1  вероятностью  взыскания,
необеспеченными залоговым имуществом. Результаты анализа приведены в таблице
ниже.

18https://pfagroup.ru/upload/iblock/eca/74i7wgauhfua7d04nw4breuozvas2oxf.pdf
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Таблица 17. Рекомендуемые значения дисконта для долгов с низкои1  вероятностью 
взыскания

№ Источник Дисконт Пояснение

1 Методические рекомендации комитета по оценоч-
нои1  деятельности АБСЗ по оценке стоимости дол-
гов непубличных компании1

Более 
90%

Должник - банкрот (3-я очередь 
реестровои1  задолженности). Для 
случаев, когда в ходе оценки не 
проводится детальныи1  анализ фи-
нансового положения банкрота, 
при этом требования кредитора не 
обеспечены залогом.

2 Мнение экспертов комитета по оценочнои1  дея-
тельности АБСЗ об обосновании значении1  рыноч-
ных дисконтов, применяемых при оценке прав тре-
бования

94% Должник - банкрот (3-я очередь 
реестровои1  задолженности). Для 
случаев, когда в ходе оценки не 
проводится детальныи1  анализ фи-
нансового положения банкрота, 
при этом требования кредитора не 
обеспечены залогом.

3 Комментарии от соавтора к методическим реко-
мендация комитета по оценочнои1  деятельности 
ассоциации банков Северо-Запада»

96% Среднее значение дисконта по «му-
сорным» долгам»

4 Исследование рынка долгов непубличных компа-
нии1

98% Проблемные долги с сомнительнои1
перспективои1  их взыскания

5 Обзор рынка права требования (цессии) РФ, 
Выпуск №11-ПТ-РФ-2023, МОСКВА 2024

99% Средняя по РФ величина дисконта 
за 2023 г.

Рекомендуемыи1  диапазон дисконтов 90-98%19

Источники информации: приведены ранее по тексту, Анализ Оценщика

19Согласно данным Обзора рынка права требования (цессии) РФ, Выпуск №11-ПТ-РФ-2023, МОСКВА 2024: «коэффи-
циенты в обзоре представлены исключительно для аналитических целеи1 , для определения общеи1  тенденции. Не 
допускается на основании приведенных коэффициентов определять рыночную стоимость конкретного права тре-
бования.» В связи с чем, в итоговыи1  диапазон дисконтов, данная величина не включалась
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9. ФИНАНСОВАЯ ИНФОРМАЦИЯ, ИНФОРМАЦИЯ О РЕЗУЛЬТАТАХ
ФИНАНСОВО-ХОЗЯИY СТВЕННОИY  ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Оценщиком  была  рассмотрена  финансовая  отчетность  ООО  «СамараТрансНефть-
Терминал» за 2020-2024 гг.,  копии рассмотренных форм отчетности представлены в
Приложении настоящего Отчета.

На основании данных бухгалтерскои1  отчетности был проведен ее горизонтальныи1  и
вертикальныи1  анализы,  рассчитаны  основные  финансовые  коэффициенты,  которые
характеризуют деятельность Общества. Абсолютные величины имущества и источников
их формирования за рассматриваемыи1  период представлены далее в таблице.

По  состоянию  на  31.12.2024  валюта  баланса  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»
составляет 22 378 427 тыс. руб. 

В течение анализируемого периода валюта баланса Общества уменьшилась на 5% или
1 219  737  тыс.  руб.  Влияние  на  сокращение  валюты  баланса  оказали  следующие
факторы:

 сокращение отложенных налоговых активов и дебиторскои1  задолженности;

 сокращение прочих долгосрочных обязательств и увеличение непокрытого
убытка. 

В  таблице  далее  по  тексту  представлена  информация  об  активах  и  обязательствах
Общества по данным бухгалтерского баланса.
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Таблица 18. Бухгалтерскии1  баланс ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

Наименование раздела
Код

строки
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

Изменение
за весь пе-

риод, %

  тыс. руб. % тыс. руб. % тыс. руб. % тыс. руб. % тыс. руб. %  

АКТИВ  

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ  

Нематериальные активы 1110 2 182 0,0% 1 678 0,0%  0,0%  0,0%  0,0% -100%

Основные средства  1150 19 886 351 89,3% 21 709 574 89,7% 21 594 764 93,9% 21 386 974 94,1% 21 265 655 96,1% 7%

Отложенные налоговые активы 1180 2 377 293 10,7% 2 485 995 10,3% 1 410 086 6,1% 1 344 891 5,9% 853 724 3,9% -64%

Итого внеоборотные активы 1100 22 265 826 94,4% 24 197 247 95,9% 23 004 850 95,3% 22 731 865 99,1% 22 119 379 98,8% -1%

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ -

Запасы 1210 163 379 12,3% 146 433 14,2% 77 428 6,9% 82 364 39,8% 61 800 23,9% -62%

Налог на добавленную стоимость по приоб-
ретенным ценностям

1220 11 592 0,9% 40 131 3,9% 5 976 0,5% 10 718 5,2%  0,0% -100%

Дебиторская задолженность 1230 1 153 163 86,6% 758 408 73,5% 1 043 681 92,6% 64 150 31,0% 188 446 72,7% -84%

Денежные средства и денежные эквивален-
ты

1250 1 513 0,1% 86 438 8,4%  0,0% 49 588 24,0% 8 661 3,3% 472%

Прочие оборотные активы 1260 2 691 0,2% 1 063 0,1% 231 0,0% 201 0,1% 142 0,1% -95%

Итого оборотные активы 1200 1 332 338 5,6% 1 032 474 4,1% 1 127 316 4,7% 207 021 0,9% 259 049 1,2% -81%

ИТОГО АКТИВОВ 1600 23 598 164 100% 25 229 720 100% 24 132 166 100% 22 938 886 100% 22 378 427 100% -5%

ПАССИВ  

III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ  

Уставныи1  капитал 1310 8 400 0,0% 8 400 0,0% 8 400 0,0% 8 400 0,0% 8 400 0,0% 0%

Нераспределенная прибыль (непокрытыи1  
убыток)

1370 -18 197 040 100% -18 127 532 100% -19 926 551 100% -20 857 854 100% -22 308 246 100% 23%

Итого собственные средства 1300 -18 188 640 -77,1% -18 119 132 -71,8% -19 918 151 -82,5% -20 849 454 -90,9% -22 299 846 -99,6% 23%

-
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Наименование раздела
Код

строки
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

Изменение
за весь пе-

риод, %

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Отложенные налоговые обязательства 1420 603 092 1,6% 745 531 1,9% 809 331 2,2% 870 542 2,4% 916 838 2,7% 52%

Прочие обязательства 1450 36 381 061 98,4% 37 596 297 98,1% 36 368 768 97,8% 35 045 960 97,6% 32 874 807 97,3% -10%

Итого долгосрочные обязательства 1400 36 984 153 156,7% 38 341 828 152,0% 37 178 100 154,1% 35 916 501 156,6% 33 791 645 151,0% -9%

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА -

Заемные средства 1510 601 915 12,5% 593 511 11,9% 576 910 8,4% 638 179 8,1% 1 922 673 17,7% 219%

Кредиторская задолженность 1520 4 191 342 87,3% 4 306 817 86,0% 6 160 228 89,6% 7 169 719 91,1% 8 955 743 82,3% 114%

Оценочные обязательства 1540 9 394 0,2% 5 432 0,1% 3 959 0,1% 4 284 0,1% 1 347 0,0% -86%

Прочие обязательства 1550  0,0% 101 264 2,0% 131 119 1,9% 59 657 0,8% 6 866 0,1% -

Итого краткосрочные обязательства 1500 4 802 651 20,4% 5 007 024 19,8% 6 872 217 28,5% 7 871 839 34,3% 10 886 629 48,6% 127%

ИТОГО ПАССИВОВ 1700 23 598 164 100,0% 25 229 720 100% 24 132 166 100% 22 938 886 100% 22 378 427 100% -5%

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал», расчеты Оценщика88                                     Д
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9.1. АНАЛИЗ АКТИВОВ ООО «САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ»

Уменьшение  активов  обусловлено  сокращением  оборотных  активов  на  81%.  или
1 073 289  тыс.  руб.  По  состоянию  на  31.12.2024  активы  предприятия  на  98,8%
(22 119 379 тыс. руб.) сформированы за счет внеоборотных и на 1,2% (259 049 тыс. руб.)
за счет оборотных активов (см. Рис. № 45 далее).

Рис. № 45. Динамика активов

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал», расчеты Оценщика

ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Как уже было отмечено ранее по тексту Отчета, внеоборотные активы на 31.12.2024
составляют  22  119  379  тыс.  руб.  —  98,8%  балансовои1  стоимости  имущества
предприятия. В течение рассматриваемого периода их величина уменьшилась на 1%.
или  146  447  тыс.  руб.,  что  обусловлено  отрицательнои1  динамикои1  отложенных
налоговых активов.

По состоянию на 31.12.2024 внеоборотные активы компании имеют следующии1  состав и
структуру:

 основные средства — 21 265 655 тыс. руб. (96,1% внеоборотных активов);

 отложенные налоговые активы — 853 724 тыс.  руб.  (3,9% внеоборотных
активов).

ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА

Балансовая  стоимость  основных  средств  компании  за  анализируемыи1  период
увеличилась на 7% (1 379 304 тыс. руб.) и на 31.12.2024 составила 21 265 655 тыс. руб. 

Расшифровка основных средств представлена в таблице ниже.

Таблица 19. Расшифровка основных средств на 31.12.2024, тыс. руб.
Наименование Сумма, тыс. руб.

Основные средства в организации 2 323 524

Здания 191 808

Сооружения 1 592 218

Машины и оборудование (кроме офисного) 100 565
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Наименование Сумма, тыс. руб.

Транспортные средства 12 382

Производственныи1  и хозяи1 ственныи1  инвентарь 1 477

Земельные участки 424 749

Другие виды основных средств 326

Арендованное имущество в организации 8 842

Здания 8 154

Сооружения -

Машины и оборудование (кроме офисного) -

Земельные участки 688

Обесценение капитальных вложении1 (92 621)

Оборудование к установке 338 855

Строительство объектов основных средств 18 637 996

Приобретение объектов основных средств 49 058

Авансы под строительство объектов основных средств и ин-
вестиционных активов

-

Итого 21 265 655

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

ОТЛОЖЕННЫЕ НАЛОГОВЫЕ АКТИВЫ

Отложенные  налоговые  активы  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал» на  31.12.2024
составляют 853 724 тыс. руб. 

За  рассматриваемыи1  период  их  стоимость  уменьшились  на  64%,  что  в  абсолютном
выражении соответствует 1 523 569 тыс. руб.

Расшифровка отложенных налоговых активов на 31.12.2024 представлена в таблице
далее.

Таблица 20. Расшифровка отложенных налоговых активов на 31.12.2024, тыс. руб.
Наименование Сумма, тыс. руб.

Материалы 15 380

Основные средства 904

Оценочные обязательства и резервы 337

Расходы будущих периодов 4

Резервы сомнительных долгов 457 236

Убыток текущего периода  

Финансовые вложения 3 368

Убытки прошлых лет 373 949

Арендные обязательства 2 547

Итого 853 724

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»
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ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Оборотные  активы  Общества  по  состоянию  на  31.12.2024  составляют
259 049 тыс. руб.  или 1,2% балансовои1  стоимости имущества предприятия и имеют
следующии1  состав и структуру:

 запасы — 61 800 тыс. руб. (23,9% оборотных активов);

 дебиторская  задолженность  —  188  446  тыс.  руб.  (72,7%  оборотных
активов);

 денежные  средства  и  денежные  эквиваленты  —  8  661  тыс.  руб.  (3,3%
оборотных активов);

 прочие оборотные активы — 142 тыс. руб. (0,1% оборотных активов).

ЗАПАСЫ

Запасы  на  дату  оценку  составляют  61  800  тыс.  руб.  Их  стоимость  в  течение
анализируемого  периода  уменьшились  на  62%,  что  в  абсолютном  выражении
соответствует 101 579 тыс. руб. 

Расшифровка запасов представлена в таблице далее.

Таблица 21. Расшифровка запасов на 31.12.2024, тыс. руб.
Наименование Сумма, тыс. руб.

Материалы 40 141

Сырье и материалы 38 421

Покупные полуфабрикаты и комплектующие изделия, 
конструкции и детали

-

Топливо -

Запасные части 1

Прочие материалы 550

Материалы, переданные в переработку на сторону 40 075

Инвентарь и хозяи1 ственные принадлежности 4 329

Специальная оснастка и специальная одежда на складе 252

Резервы под снижение стоимости материальных ценно-
стеи1

(43 487)

Товары -

Готовая продукция 21 659

Итого 61 800

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ

Дебиторская задолженность на дату оценку составляют 188 446 тыс. руб. Стоимость
статьи в течение анализируемого периода уменьшились на 84% или 964 717 тыс. руб.
Расшифровка дебиторскои1  задолженности представлена в таблице далее.

Таблица 22. Расшифровка дебиторскои1  задолженности на 31.12.2024, тыс. руб.
Наименование Сумма, тыс. руб.

Расчеты с поставщиками и подрядчиками 37 635

АО "ТРАНСНЕФТЬ-ПРИВОЛГА", ИНН 6317024749 37 512
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Наименование Сумма, тыс. руб.

Прочие (12) 123

Расчеты с покупателями и заказчиками 31 820

ООО "Самаранефть-Сервис", ИНН 6367045511 30 455

Прочие (2) 1 365

Расчеты по налогам и сборам 14 856

Расчеты по социальному страхованию и обеспечению 0

Расчеты с персоналом по оплате труда  

Расчеты с подотчетными лицами -

Расчеты с разными дебиторами и кредиторами 104 135

Кручинин Алексеи1  Викторович, ИНН 027202561445 100 571

МЕТАЛЛТРАНС, ИНН 7729752347 1 922

Прочие (8) 1 643

Итого 188 446

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

ПРОЧИЕ ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Прочие  оборотные  активы  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал» на  31.12.2024
составляют 142 тыс.  руб.  Их стоимость за рассматриваемыи1  период уменьшилась на
2 549 тыс. руб. или 95%. Прочие оборотные активы представлены расходами будущих
периодов на 100%.

9.2. АНАЛИЗ ПАССИВОВ ООО «САМАРАТРАНСНЕФТЬ-ТЕРМИНАЛ»

Сокращение пассивов обусловлено отрицательнои1  динамикои1  как собственных средств,
так  и  долгосрочных  обязательств.  По  состоянию  на  31.12.2024  пассивы  компании
состоят  из  собственных  средств  в  размере  -22  299  846 тыс. руб.,  долгосрочных
обязательств в размере 33 791 645 тыс. руб. и краткосрочных обязательств в размере
10 886 629 тыс. руб. (см. Рис. № 46 далее).

Рис. № 46. Динамика пассивов

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал», расчеты Оценщика
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СОБСТВЕННЫИY  КАПИТАЛ

Предприятие имеет следующую структуру собственного капитала на 31.12.2024:

 уставныи1  капитал — 8 400 тыс. руб.;

 непокрытыи1  убыток — минус 22 308 246 тыс. руб.

УСТАВНЫИY  КАПИТАЛ

В  соответствии  с  деи1 ствующим  Уставом,  уставныи1  капитал  Общества  составляет  
8 400 тыс. руб. В течение рассматриваемого периода величина уставного капитала не
изменилась.

НЕПОКРЫТЫИY  УБЫТОК

Непокрытыи1  убыток от хозяи1 ственнои1  деятельности Общества на 31.12.2024 составляет
минус 22 308 246 тыс. руб. В течение анализируемого периода он изменился с минус
18 197 040 тыс. руб. в 2020 г. до минус 22 308 246 тыс. руб. на 31.12.2024.

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Долгосрочные обязательства Общества на 31.12.2024 составляют 33 791 645 тыс. руб. и
на 31.12.2024 состоят из:

 отложенных  налоговых  обязательств  —  916  838  тыс.  руб.  (2,7%
долгосрочных обязательств);

 прочих  обязательств  —  32  874  807  тыс  руб.  (97,3%  долгосрочных
обязательств).

ОТЛОЖЕННЫЕ НАЛОГОВЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Балансовая стоимость отложенных налоговых обязательств на 31.12.2024 составляет
916  838  тыс.  руб.  За  рассматриваемыи1  период  их  стоимость  увеличилась  на
171 307 тыс. руб. или 52%.

Расшифровка представлена в таблице далее. 

Таблица 23. Расшифровка отложенных налоговых обязательств на 31.12.2024, 
тыс. руб.

Наименование Сумма, тыс. руб.

Внеоборотные активы 837 640

Готовая продукция 192

Кредиторская задолженность 152

Материалы 94

Основные средства 78 759

Убытки прошлых лет -

Итого 916 838

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

ПРОЧИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Прочие обязательства на 31.12.2024 составляют 32 874 807 тыс. руб. В течение периода
их стоимость снизилась на 10% (4 721 490 тыс. руб.). 

Расшифровка прочих обязательств представлена в таблице ниже. 
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Таблица 24. Расшифровка прочих обязательств на 31.12.2024, тыс. руб.
Наименование Сумма, тыс. руб. Дата образования Дата погашения

Расчеты по претензиям 32 872 091   

АО "УК "ТРАНСФИНГРУП", ИНН 
7708168370

17 715 460 04.2016-11.2019 30.03.2037

ООО "Л СИ ПИ ИНВЕСТОР СЕРВИ-
СЕЗ", ИНН 5406218286

9 003 140 04.2016-11.2019 30.03.2037

ООО "Самара-Строи1  ", ИНН 
6330084120

1 259 552 18.10.2019 30.03.2037

ООО "АИГ", ИНН 9703021530 1 133 176 04.2017-02.2020 30.03.2037

Прочие (32) 3 760 763 Х Х

Расчеты по аренде (лизингу) 2 716 - -

ООО "Группа компании1  "ПетРо-
Нефть", ИНН 7725704720

2 716 - -

ООО «НКРН», ИНН 7708328465  - -

Итого 32 874 807

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Как уже  было  отмечено  ранее  по  тексту  Отчета,  краткосрочные  обязательства  на
31.12.2024 составляют 10 886 629 тыс. руб. На 31.12.2024 краткосрочные обязательства
имеют следующии1  состав:

 заемные средства — 1 922 673 тыс. руб. (17,7% текущих обязательств);

 кредиторская  задолженность  —  8  955  743  тыс.  руб.  (82,3%  текущих
обязательств);

 оценочные  обязательства  —  1  347  тыс.  руб.  (менее  0,1%  текущих
обязательств);

 прочие обязательства — 6 866 тыс. руб. (0,1% текущих обязательств).

ЗАЕМНЫЕ СРЕДСТВА

Заемные  средства  на  31.12.2024  составляют  1  922  673  тыс.  руб.  За  анализируемыи1
период их стоимость увеличилась на 219% или 1 320 758 тыс. руб. 

Расшифровка заемных средств представлена в таблице ниже.

Таблица 25. Расшифровка заемных средств на 31.12.2024, тыс. руб.
Наименование Сумма, тыс. руб. Дата образования Дата погашения

Краткосрочные кредиты 500 000 - -

АО "УК "ТРАНСФИНГРУП", ИНН 
7708168370

500 000 2011-2017 31.12.2025

Краткосрочные займы 1 316 622 - -

ООО "Самаранефть-Сервис", ИНН 
6367045511

1 257 383 2023-2024 31.12.2025

  НКО АО НРД, ИНН 7702165310 46 239 20.04.2016 31.12.2025

ЭССЕТС ПРО ООО, ИНН 7708331845 13 000 25.12.2018 31.12.2025

Краткосрочные проценты по креди-
там

7 397 - -
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Наименование Сумма, тыс. руб. Дата образования Дата погашения

АО "УК "ТРАНСФИНГРУП", ИНН 
7708168370

7 397 12.2013-12.2020 31.12.2025

Краткосрочные проценты по заи1 мам 98 654 - -

  НКО АО НРД, ИНН 7702165310 8 766 04.2016-12.2020 31.12.2025

ООО "Самаранефть-Сервис", ИНН 
6367045511

89 887 28.12.2023 31.12.2025

Итого 1 922 673

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

КРЕДИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ

Балансовая  стоимость  кредиторскои1  задолженности  на  31.12.2024  составляет
8 955 743 тыс.  руб.  За  рассматриваемыи1  период  стоимость  возросла  на  114%  или
4 764 401 тыс. руб. в абсолютном выражении. 

Расшифровка кредиторскои1  задолженности представлена в таблице.

Таблица 26. Расшифровка кредиторскои1  задолженности на 31.12.2024, тыс. руб. 
Наименование Сумма, тыс. руб. Дата образования Дата погашения

Расчеты с поставщиками и подрядчи-
ками

54 750 - -

ООО "Самаранефть-Сервис", ИНН 
6367045511

33 344 04.2022-12.2024 31.12.2025

ООО "Самара-Строи1  ", ИНН 6330084120 19 504 12.2021-12.2024 31.12.2025

Прочие (13) 1 903 Х Х

Расчеты по налогам и сборам 10 534 - -

Расчеты по социальному страхованию 
и обеспечению

501 - -

Расчеты с персоналом по оплате труда 1 291 - -

Расчеты с подотчетными лицами 1 - -

Расчеты по арендным платежам 925 666 - -

ООО "Самара-Строи1  ", ИНН 6330084120 907 091 - -

ПАО ТрансФин-М ИНН 7708797192 8 966 - -

ООО "Группа компании1  "ПетРоНефть", 
ИНН 7725704720

7 987 - -

ООО «НКРН», ИНН 7708328465 1 621 - -

Расчеты с разными дебиторами и кре-
диторами

7 963 000 - -

ООО "Самара-Строи1  ", ИНН 6330084120 4 615 491 10.2019-11.2021 31.12.2025

АО "УК "ТРАНСФИНГРУП", ИНН 
7708168370

2 034 957 22.02.2017 31.12.2025

ООО "Л СИ ПИ ИНВЕСТОР СЕРВИСЕЗ", 
ИНН 5406218286

491 895 04.2016-11.2019 31.12.2025

ООО "АИГ", ИНН 9703021530 226 653 04.2017-02.2020 31.12.2025

Прочие (45) 594 004 Х Х

Итого 8 955 743

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»
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ОЦЕНОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Оценочные  обязательства  на  31.12.2024  составляют  1  347  тыс.  руб.  В  течение
рассматриваемого периода их стоимость снизилась на 8 047 тыс. руб. или 86%.

Оценочные обязательства представлены отчислениями на оплату отпусков в размере
229 тыс. руб. и резервом на оплату отпусков в размере 1 118 тыс. руб.

ПРОЧИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Балансовая стоимость прочих обязательств на 31.12.2024 составила 6 866 тыс. руб. Их
стоимость снизилась с 101 264 тыс. руб. в 2021 году до 6 866 тыс. руб. на 31.12.2024.
Прочие обязательства полностью представлены расчетами по аренде (лизингу).

Расшифровка прочих обязательств представлена в таблице далее.

Таблица 27. Расшифровка прочих обязательств на 31.12.2024, тыс. руб.
Наименование Сума, тыс. руб.

Расчеты по аренде (лизингу) 6 866

ООО "Группа компании1  "ПетРоНефть", ИНН 7725704720 6 133

ООО «НКРН», ИНН 7708328465 726

Итого 6 866

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

9.3. АНАЛИЗ РЕЗУЛЬТАТОВ ФИНАНСОВО-ХОЗЯИY СТВЕННОИY  ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Финансовые показатели деятельности  ООО «СамараТрансНефть-Терминал» приведены
далее в таблице.

96  Д-44663/25



Таблица 28. Отчет о финансовых результатах ООО «СамараТрансНефть-Терминал», тыс. руб.

Наименование раздела
Код стро-

ки
2020 г. 2021 г. Изменение, % 2022 г. Изменение, % 2023 г. Изменение, % 2024 г. Изменение, %

Изменение за
весь период, %

Выручка 2110 309 161 346 265 12,0% 307 424 -11,2% 207 498 -32,5% 142 912 -31,1% -53,8%

Себестоимость продаж 2120 (274 388) (261 356) -4,7% (243 981) -6,6% (249 839) 2,4% (231 265) -7,4% -15,7%

Валовая прибыль (убыток) 2100 34 773 84 909 144,2% 63 443 -25,3% (42 341) -166,7% (88 353) 108,7% -354,1%

Коммерческие расходы 2210 (5 683) - (4 431) -22,0% -100,0% - -

Управленческие расходы 2220 (125 582) (67 832) -46,0% (55 067) -18,8% (49 146) -10,8% (34 843) -29,1% -72,3%

Полная себестоимость (399 970) (334 871) -16,3% (303 479) -9,4% (298 985) -1,5% (266 108) -11,0% -33,5%

Прибыль (убыток) от продаж 2200 (90 809) 11 394 -112,5% 3 945 -65,4% (91 487) -2419,1% (123 196) 34,7% 35,7%

Доходы от участия в других организациях 2310 - - - - -

Проценты к получению 2320 - 501 - 1 310 161,5% 14 879 1035,8% -

Проценты к уплате 2330 (1 896) - (3 422) 80,5% (312 268) 9025,3% (663 531) 112,5% -

Прочие доходы 2340 54 167 103 718 91,5% 198 465 91,4% 114 737 -42,2% 180 760 57,5% 233,7%

Прочие расходы 2350 (1 891 319) (117 321) -93,8% (858 730) 631,9% (517 190) -39,8% (322 129) -37,7% -83,0%

Сальдо прочих доходов и расходов (1 837 152) (13 603) -99,3% (660 265) 4753,8% (402 453) -39,0% (141 369) -64,9% -92,3%

Прибыль (убыток) до налогообложения 2300 (1 927 961) (4 105) -99,8% (659 241) 15959,5% (804 898) 22,1% (913 217) 13,5% -52,6%

Текущии1  налог на прибыль 2411 - - - - -

Отложенныи1  налог на прибыль 2412 (11 860) - (1 139 710) 9509,7% (106 302) -90,7% (368 105) 246,3% -

Изменение отложенных налоговых обяза-
тельств

2430 25 103 - -100,0%

Прочее 2460 (16) (869) 5331,3% (68) -92,2% (20 103) 29463,2% (169 070) 741,0% 1056587,5%

Чистая прибыль (убыток) 2400 (1 902 874) (16 834) -99,1% (1 799 019) 10586,8% (931 303) -48,2% (1 450 392) 55,7% -23,8%

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

97 
 Д

-44663/25



Динамика финансовых результатов ООО «СамараТрансНефть-Терминал» за 2020-2024 гг.
приведена на рисунке далее.

Рис. № 47. Динамика финансовых результатов

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал», расчеты Оценщика

ДОХОДЫ ОТ ОСНОВНОИY  ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

За 2024 г.  выручка составила 142 912 тыс.  руб.,  снизившись на 31,1% относительно
2023 г.

За 2023 г.  выручка составила 207 498 тыс.  руб.,  снизившись на 32,5% относительно
2022 г. За 2020-2023 гг. выручка уменьшилась на 32,9%. 

Оценщиком запрошено, однако Заказчиком не предоставлена расшифровка выручки на
дату оценки.

В таблице ниже представлена расшифровка выручки за 2022-2023 гг.

Таблица 29. Расшифровка выручки за 2022-2023 гг., тыс. руб.

Выручка За 2023 За 2022 Отклонение: + рост, -
спад

От услуг по аренде имущества 206 568 307 424 (100 856)

От оказания прочих услуг 930 930

Итого 207 498 307 424 (99 926)

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

РАСХОДЫ ОТ ОСНОВНОИY  ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

На дату оценки расходы от основнои1  деятельности ООО «СамараТрансНефть-Терминал»
представлены себестоимостью и управленческими расходами. 

СЕБЕСТОИМОСТЬ ПРОДАЖ

За  2024  г.  себестоимость  составила  231  265  тыс.  руб.,  сократившись  на  7,4%
относительно 2023 г.

За  2023  г.  себестоимость  составила  249  839  тыс.  руб.,  увеличившись  на  2,4%
относительно 2022 г. За 2020-2023 гг. себестоимость снизилась на 8,9%. 
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Себестоимость продаж за 2024 г. на 100% представлена услугами по аренде объектов
основных средств.

Расшифровка себестоимости продаж за 2022-2023 гг. представлена в таблице далее.

Таблица 30. Расшифровка себестоимости продаж за 2022-2023 гг., тыс. руб.

Наименование показателя За 2023 За 2022
Отклонение: +

рост, -спад

Материальные затраты 1 371 32 540 (31 169)

Резерв 11 987 11 987

Расходы на оплату труда 13 546 10 398 3 148

Отчисления на социальное страхование 2 890 2 224 666

Амортизация 152 724 151 317 1 407

Прочие 67 321 47 502 19 819

Итого 249 839 243 981 5 858

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

КОММЕРЧЕСКИЕ РАСХОДЫ

За анализируемыи1  период коммерческие расходы у Общества осуществлялись только в
2021 и 2022 гг., составив соответственно 5 683 тыс. руб. и 4 431 тыс. руб.

УПРАВЛЕНЧЕСКИЕ РАСХОДЫ

За 2024 г. управленческие расходы составляют 34 843 тыс. руб., снизившись на 29,1%
относительно 2023 г.

За 2023 г. управленческие расходы составили 49 146 тыс. руб., уменьшившись на 10,8%
относительно 2022 г. За 2020-2023 гг. управленческие расходы снизились на 60,9%. 

Расшифровка управленческих расходов представлена ниже в таблице.

Таблица 31. Расшифровка управленческих расходов за 2022-2024 гг., тыс. руб.
Наименование показателя За 2024 За 2023 За 2022

Расходы на оплату труда 26 149 35 030 39 176

Консультационные услуги 1 119 1 445 1 702

Отчисления на социальные нужды 4 444 5 918 6 608

Расходы на аренду 751 2 404

Налоги 99 99

Амортизация 1 554 1 714

Коммунальные расходы 366 56

Расходы на персонал 313 447 403

Материальные затраты 412

Услуги производственного назначения 21

Прочие расходы 1 536 1 981 5 309

Итого 34 843 49 146 55 067

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»
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ПРОЦЕНТЫ К ПОЛУЧЕНИЮ

Проценты к получению за 2024 г. составили 14 879 тыс. руб.

Проценты к получению за 2023 г. составили 1 310 тыс. руб. Их сумма увеличилась на
161,5% относительно 2022 года.

ПРОЦЕНТЫ К УПЛАТЕ

За  2024  г.  проценты  к  уплате  составили  663  531  тыс.  руб.,  увеличившись  на
351 263 тыс. руб. по сравнению с 2023 г.

За 2023 год проценты к уплате составили 312 268 тыс. руб., что выше показателя 2022
года на 308 846 тыс. руб.

ПРОЧИЕ ДОХОДЫ

Прочие доходы за 2024 г. составили 180 760 тыс. руб., увеличившись по сравнению с
аналогичным периодом прошлого года на 57,5%.

Прочие доходы за 2023 г. составили 114 737 тыс. руб., снизившись на 42,2% относительно
величины за 2022 г. За 2020-2023 гг. прочие доходы выросли на 111,8%.

Расшифровка прочих доходов на 31.12.2024 представлена в таблице далее.

Таблица 32. Расшифровка прочих доходов за 2024 г., тыс. руб.
Наименование Сумма, тыс. руб.

Государственные пошлины (принимаемые в НУ) 13

Доходы (расходы) от реализации прочего имущества 84

Доходы от восстановления неиспользованных сумм резерва по сомни-
тельнои1  задолженности

85 924

Оценочные обязательства по оплате труда 95

Прибыли прошлых лет, выявленные в отчетном периоде 0

Прочие доходы 84 051

Прочие доходы ( не принимаемые в НУ) 1

Прочие доходы, возникающие в связи с недооценкои1  основных 
средств

7 131

Суммы кредиторскои1  задолженности списаннои1  по иным основаниям 2 600

Суммы кредиторскои1  и депонентскои1  задолженности, по которои1  ис-
тек срок исковои1  давности

861

Итого 180 760

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

Расшифровка прочих доходов за 2022-2023 гг. представлена в таблице ниже.

Таблица 33. Расшифровка прочих доходов за 2022-2023 гг., тыс. руб.

Прочие доходы За 2023 За 2022 Отклонение: +
рост, -спад

Курсовые разницы 5 543 5 543

Прибыль прошлых лет 115 68 47

Прочие внереализационные доходы 104 191 192 816 (88 625)
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Прочие доходы За 2023 За 2022 Отклонение: +
рост, -спад

Списание дебиторскои1  задолженности 4 888 2 820 2 068

Ликвидация основных средств 2 471 (2 471)

Реализация прочего имущества 290 (290)

Штрафы, пени и неустои1 ки по 
хозяи1 ственным договорам к получению

0

Итого 114 737 198 465 (83 728)

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

ПРОЧИЕ РАСХОДЫ

Прочие  расходы  за  2024  г.  составили  322  129  тыс.  руб.,  сократившись  на  37,7%  по
сравнению с 2023 г.

Прочие  расходы  за  2023  г.  составили  517  190  тыс.  руб.,  снизившись  на  39,8%
относительно величины за 2022 г. За 2020-2023 гг прочие расходы сократились на 72,7%.

Расшифровка прочих расходов за 2024 г. представлена в таблице ниже.

Таблица 34. Расшифровка прочих расходов за 2024 г., тыс. руб.
Наименование Сумма, тыс. руб.

Аренда внеоборотных активов непроизводственнои1  сферы (89)

Благотворительная помощь (6 884)

Государственные пошлины (принимаемые в НУ) (217)

НДС, не подлежащии1  вычету (1 102)

Пени по налогам и сборам (1 952)

Проценты по финансовои1  аренде (1 020)

Прочие расходы (755)

Прочие расходы (не принимаемые в НУ) (25 478)

Расходы по оплате услуг, связанных с получением заемных 
средств

(675)

Расходы по передаче товаров (работ, услуг) безвозмездно (18)

Расходы по уплате страховых взносов (принимаемые в НУ) (571)

Расходы связанные со списанием (ликвидациеи1 ) ОС (259)

Расходы, связанные с выплатами персоналу (не принимаемые 
в НУ)

(3 030)

Расчетно-кассовое обслуживание (16)

Списание выделенного НДС на прочие расходы (19)

Убытки прошлых лет, выявленные в отчетном периоде (771)

Финансовая аренда (120)

Штрафы, пени (не принимаемые в НУ) (460)

Штрафы, пени и неустои1 ки, признанные или по которым полу-
чены решения суда (арбитражного суда) об их взыскании

(278 693)

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

В таблице далее представлена расшифровка прочих расходов за 2022-2023 гг.
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Таблица 35. Расшифровка прочих расходов за 2022-2023 гг., тыс. руб.

Прочие расходы За 2023 За 2022 Отклонение: +
рост, -спад

Курсовые разницы 1 109 (1 109)

Ликвидация основных средств 1 409 408 997 (407 588)

Отчисления в оценочные резервы 184 058 184 058

Убыток прошлых лет 3 933 1 756 2 177

Прочие внереализационные расходы 46 594 165 206 (118 612)

Прочие косвенные расходы 201 114 87

Расходы на услуги банков 691 742 (51)

Расходы по передаче товаров (работ, услуг) 
безвозмездно и для собственных нужд

19 24 (5)

Штрафы, пени и неустои1 ки по 
хозяи1 ственным договорам к уплате

280 286 280 152 134

Прочие операционные расходы 343 (343)

Списание кредиторскои1  задолженности 287 (287)

Итого 517 190 858 730 (341 540)

Источник информации: данные ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

РЕЗУЛЬТАТ ХОЗЯИY СТВЕННОИY  ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

За 2024 г. Общество формировало убыток от продаж в размере 123 196 тыс. руб., что на
34,7% выше убытка прошлого года.

В  течение  2021-2022  гг.  Общество  формировало:  прибыль  от  продаж  в  размере
11 394 тыс. руб. в 2021 году и 3 945 тыс. руб. в 2022 году, убыток от продаж в 2023 году в
размере 91 487 тыс. руб.

За 2024 г. Общество формировало чистыи1  убыток в размере 1 450 392 тыс. руб. Убыток
увеличился на 55,7% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года.

В  течение  2021-2023  гг.  Общество  формировало  чистыи1  убыток  в  размере
16 834 тыс. руб., 1 799 019 тыс. руб. и 931 303 тыс. руб. соответственно.

9.4. АНАЛИЗ ФИНАНСОВЫХ КОЭФФИЦИЕНТОВ

Анализ финансовых коэффициентов предприятия проводится для выявления сильных и
слабых  сторон  данного  бизнеса,  диспропорции  в  структуре  капитала,  определения
уровня риска, связанного с инвестированием средств в данныи1  бизнес.

Значения основных финансовых коэффициентов, рассчитанные по данным финансовои1
отчетности ООО «СамараТрансНефть-Терминал», приведены в таблице далее.
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Таблица 36. Расчет показателеи1  хозяи1 ственнои1  деятельности ООО «СамараТрансНефть-Терминал»

№ п.п. Показатели
Норма-

тив
Формула для расчета 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

Медианное 
значение

I. ПОКАЗАТЕЛИ ЛИКВИДНОСТИ

1 Коэффициент абсолютнои1  ликвидно-
сти

0,2-0,3 ДС+КФВ/текущие обязатель-
ства

0,00 0,02 0,00 0,01 0,02 0,01

2 Коэффициент быстрои1  ликвидности 0.7-1
ДС+КФВ+ДЗ/
текущие обязательства

0,24 0,17 0,15 0,01 0,02 0,15

3 Коэффициент текущеи1  ликвидности 1.5-2.5 оборотные активы/текущие 
обязательства 

0,28 0,21 0,16 0,03 0,02 0,16

II. ПОКАЗАТЕЛИ ФИНАНСОВОИY  УСТОИY ЧИВОСТИ

1
Коэффициент финансовои1  независи-
мости (автономии)

>0,5
собственныи1  капитал/
валюта баланса

-0,77 -0,72 -0,83 -0,91 -1,00 -0,83

2 Коэффициент финансирования >1 собственныи1  капитал/
заемные средства

-0,44 -0,42 -0,45 -0,48 -0,50 -0,45

III. ПОКАЗАТЕЛИ ДЕЛОВОИY  АКТИВНОСТИ (ОБОРАЧИВАЕМОСТИ)

1 Оборачиваемость запасов, днеи1 - 365*(запасы/расходы) 150 169 135 98 99 135

3 Оборачиваемость НДС, днеи1 - 365*(НДС/расходы) 10,6 28,2 27,7 10,2 7,4 11

4
Оборачиваемость дебиторскои1  задол-
женности, днеи1

-
365*(дебиторская задолжен-
ность/выручка)

1 365 1 007 1 070 974 323 1 007

5 Оборачиваемость кредиторскои1  за-
долженности, днеи1

- 365*(кредиторская задолжен-
ность/расходы)

3 835 4 631 6 294 8 137 11 089 6 294

IV. ПОКАЗАТЕЛИ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ

1 Рентабельность продукции - прибыль от продаж/выручка -29% 3% 1% -44% -86% -29%

2 Рентабельность активов - ЧП/совокупные активы -8% 0% -7% -4% -6% -6%

3
Рентабельность собственного капи-
тала

- ЧП/собственныи1  капитал 10% 0% 9% 4% 7% 7%

Источник информации: расчеты Оценщика
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Обобщенные выводы по показателям финансово-хозяи1 ственнои1  деятельности сведены в аналитическую таблицу далее.

Таблица 37. Выводы по показателям финансово-хозяи1 ственнои1  деятельности Общества

Показатели
Динамика показателя за

2020-2023 гг.
Выводы

ПОКАЗАТЕЛИ ЛИКВИДНОСТИ

Абсолютнои1  ликвидности

Снижение

Значение показателя абсолютнои1  ликвидности в 2020-2024 гг. находится на околонулевом значении, что 
свидетельствует  о том, что у компании наблюдаются проблемы с платежами.

Быстрои1  ликвидности
Значение показателя быстрои1  ликвидности в 2020-2024 гг. ниже нормативного говорит о том, что у 
ООО «СамараТрансНефть-Терминал» недостаточно средств для покрытия своих краткосрочных обяза-
тельств. 

Текущеи1  ликвидности
Низкое значение коэффициента текущеи1  ликвидности в 2020-2024 гг. является признаком неустои1 чиво-
го положения компании.

ПОКАЗАТЕЛИ ФИНАНСОВОИY  УСТОИY ЧИВОСТИ

Финансовои1  независимости Разнонаправленная дина-
мика

Показатели финансовои1  устои1 чивости в 2020-2024 гг. находятся ниже нуля за счет отрицательного значе-
ния собственного капитала. Данные коэффициенты свидетельствует о том, что финансирование деятель-
ности Общества осуществляется заемными средствами. Коэффициент финансирования

ПОКАЗАТЕЛИ ДЕЛОВОИY  АКТИВНОСТИ

Оборачиваемость дебиторскои1  
и кредиторскои1  задолженно-
стеи1 Ускорение

Медианное значение оборачиваемости дебиторскои1  задолженности Общества составляет 1 007 дн., креди-
торскои1  задолженности Общества составляет 6 294 дн.

Оборачиваемость запасов Оборачиваемость запасов показывает, сколько раз запасы оборачиваются за год. Чем выше оборачивае-
мость запасов, тем меньше потребность в оборотном капитале. Медианное значение составило 135 днеи1 .

ПОКАЗАТЕЛИ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ

Рентабельность продукции

Разнонаправленная дина-
мика

За счет убытка от продаж в 2020, 2023 и 2024 гг. рентабельность продукции отрицательная. В 2021 и 2022
гг. значения находятся на низком уровне.
Из-за полученного чистого убытка на протяжении всего рассматриваемого периода рентабельность акти-
вов отрицательная. 

Рентабельность активов

Рентабельность собственного 
капитала

Источник информации: расчеты Оценщика
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9.5. ВЫВОДЫ

Проведенныи1  анализ дает возможность оценить финансовое положение компании, ее
имущественное  состояние,  степень  предпринимательского  риска,  достаточность
капитала  для  текущеи1  деятельности  и  долгосрочных  инвестиции1 ,  потребность  в
дополнительных источниках финансирования, способность к наращиванию капитала,
рациональность использования заемных средств и эффективность ее деятельности.

В целом, на основании проведенного анализа можно сделать следующие выводы:

 По состоянию на 31.12.2024 валюта баланса  ООО «СамараТрансНефть-Терминал»
составляет 22 378 427 тыс. руб.  В течение анализируемого периода валюта баланса
Общества уменьшилась на 5% или 1 219 737 тыс. руб.

 Уменьшение активов обусловлено сокращением оборотных активов на 81%. или
1 073 289 тыс.  руб.  По состоянию на 31.12.2024 активы предприятия на 98,8%
(22 119 379  тыс.  руб.)  сформированы  за  счет  внеоборотных  и  на  1,2%
(259 049 тыс. руб.) за счет оборотных активов.

 Сокращение пассивов обусловлено отрицательнои1  динамикои1  как собственных
средств, так и долгосрочных обязательств. По состоянию на 31.12.2024 пассивы
компании  состоят  из  собственных  средств  в  размере  -22  299  846 тыс. руб.,
долгосрочных  обязательств  в  размере  33  791  645  тыс.  руб.  и  краткосрочных
обязательств в размере 10 886 629 тыс. руб.

 За 2024 г. выручка составила 142 912 тыс. руб., снизившись на 31,1% относительно
2023 г.  За  2023  г.  выручка  составила  207  498  тыс.  руб.,  снизившись  на  32,5%
относительно 2022 г. За 2020-2023 гг. выручка уменьшилась на 32,9%.

 За 2024 г. Общество формировало убыток от продаж в размере 123 196 тыс. руб.,
что на 34,7% выше убытка прошлого года.

 За 2024 г. Общество формировало чистыи1  убыток в размере 1 450 392 тыс. руб.
Убыток увеличился на 55,7% по сравнению с аналогичным периодом прошлого
года.

 Значение  показателя  абсолютнои1  ликвидности  в  2022-2024  гг.  находится  на
околонулевом значении, что свидетельствует  о том, что у компании наблюдаются
проблемы с платежами. Значение показателя быстрои1  ликвидности в 2022-2024 гг.
ниже  нормативного  говорит  о  том,  что  у  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»
недостаточно средств для покрытия своих краткосрочных обязательств.

 Низкое значение коэффициента текущеи1  ликвидности в 2020-2024 гг. является
признаком неустои1 чивого положения компании.

 Показатели финансовои1  устои1 чивости в 2020-2024 гг. находятся ниже нуля за счет
отрицательного  значения  собственного  капитала.  Данные  коэффициенты
свидетельствует  о  том,  что  финансирование  деятельности  Общества
осуществляется заемными средствами.

 За  счет убытка  от  продаж  в  2020,  2023 и  2024 гг.  рентабельность  продукции
отрицательная.  В 2021 и 2022 гг.  значения находятся на низком уровне.  Из-за
полученного  чистого  убытка  на  протяжении  всего  рассматриваемого  периода
рентабельность активов отрицательная.
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10. ОПИСАНИЕ ПРОЦЕССА ОЦЕНКИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

В соответствии с п. 11 и п. 12 ФСО I, подход к оценке представляет собои1  совокупность
методов оценки, основанных на общеи1  методологии. Метод оценки представляет собои1
последовательность  процедур,  позволяющую  на  основе  существеннои1  для  данного
метода информации определить стоимость объекта оценки.

Согласно п. 1 ФСО V, при проведении оценки используются сравнительныи1 , доходныи1  и
затратныи1  подходы.  При  применении  каждого  из  подходов  к  оценке  используются
различные методы оценки. Оценщик может применять методы оценки, не указанные в
федеральных стандартах оценки, с целью получения наиболее достоверных результатов
оценки.

В соответствии с п. 2 ФСО V, в процессе оценки оценщик рассматривает возможность
применения всех подходов к оценке, в том числе для подтверждения выводов, которые
получены при применении других подходов. При выборе подходов и методов оценки
оценщику необходимо учитывать специфику объекта оценки, цели оценки, а также вид
стоимости,  достаточность  и  достоверность  исходнои1  информации,  допущения  и
ограничения  оценки.  Ни  один  из  подходов  и  методов  оценки  не  является
универсальным, применимым во всех случаях оценки. В то же время оценщик может
использовать один подход и метод оценки, если применение данного подхода и метода
оценки  приводит  к  наиболее  достоверному  результату  оценки  с  учетом  доступнои1
информации, допущении1  и ограничении1  проводимои1  оценки.

10.1. КРАТКОЕ ОПИСАНИЕ ПОДХОДОВ К ОЦЕНКЕ ПРАВ ТРЕБОВАНИЯ

Оценщик обращает внимание пользователеи1  Отчета на следующее обстоятельство: на
текущии1  момент в РФ отсутствует какие-либо общепринятые методики оценки прав
требования. 

Исходя  из  вышесказанного,  Оценщик  не  считает  обязательным  прямое  (без
корректировок)  использование  какои1 -либо  опубликованнои1  (в  бумажном  или
электронном виде) методики в рамках настоящеи1  оценки, при этом считает возможным
использовать  при  проведении  оценки  данные  материалы  в  качестве  базовои1
информации.

Согласно п. 1 ФСО V, при проведении оценки используются сравнительныи1 , доходныи1  и
затратныи1  подходы.  При  применении  каждого  из  подходов  к  оценке  используются
различные методы оценки. Оценщик может применять методы оценки, не указанные в
федеральных стандартах оценки, с целью получения наиболее достоверных результатов
оценки.

СРАВНИТЕЛЬНЫИY  ПОДХОД

Согласно п. 4 ФСО V, сравнительныи1  подход представляет собои1  совокупность методов
оценки, основанных на сравнении объекта оценки с идентичными или аналогичными
объектами (аналогами). Данныи1  подход основан на принципах ценового равновесия и
замещения.

Рассматривая возможность и целесообразность применения сравнительного подхода,
оценщику необходимо учитывать объем и качество информации о сделках с объектами,
аналогичными объекту оценки, в частности:

 активность  рынка  (значимость  сравнительного  подхода  тем  выше,  чем
больше сделок с аналогами осуществляется на рынке);
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 доступность информации о  сделках (значимость сравнительного подхода
тем выше, чем надежнее информация о сделках с аналогами);

 актуальность рыночнои1  ценовои1  информации (значимость сравнительного
подхода тем выше, чем меньше удалены во времени сделки с аналогами от
даты оценки и чем стабильнее рыночные условия были в этом интервале
времени);

 степень  сопоставимости  аналогов  с  объектом  оценки  (значимость
сравнительного  подхода  тем  выше,  чем  ближе  аналоги  по  своим
существенным  характеристикам  к  объекту  оценки  и  чем  меньше
корректировок требуется вносить в цены аналогов).

При оценке дебиторскои1  задолженности в рамках сравнительного подхода может быть
использован метод сделок, основанныи1  на использовании в качестве информационнои1
базы реальных рыночных цен купли-продажи объектов, сходных с оцениваемым.

Очевидно, что существование аналогичных между собои1  прав требования (как активов)
маловероятно,  так  как  для  этого  они  должны  иметь  следующие  сходные
характеристики:

 сумма требовании1 ;

 основные условия договоров, на основании которых они возникают;

 финансовое состояние дебиторов, к которым требования предъявляются;

 наличие, вид и стоимость залогового имущества;

 количество и финансовое состояние поручителеи1 ;

 другие обстоятельства.

Кроме  того,  информация по вышеперечисленным характеристикам в  существующих
условиях  рынка  практически  всегда  недостаточна  даже  для  проведения
приблизительных оценок. 

ЗАТРАТНЫИY  ПОДХОД

Согласно  п.  24  ФСО  V,  затратныи1  подход  представляет  собои1  совокупность  методов
оценки,  основанных  на  определении  затрат,  необходимых  для  воспроизводства  или
замещения объекта оценки с учетом совокупного обесценения (износа) объекта оценки
и (или) его компонентов. Затратныи1  подход основан на принципе замещения.

В соответствии с данными п. 25 ФСО V, рассматривая возможность и целесообразность
применения затратного подхода, оценщик должен учитывать:

 возможность для участников рынка создать объект, обладающии1  такои1  же
полезностью, что и объект оценки, — значимость подхода высокая, когда у
участников  рынка  есть  возможность  создать  объект  без  значительных
юридических  ограничении1 ,  настолько  быстро,  что  участники  рынка  не
захотят  платить  значительную  премию  за  возможность  немедленного
использования оцениваемого актива при его покупке;

 надежность  других  подходов  к  оценке  объекта  —  наиболее  высока
значимость затратного подхода, когда объект оценки непосредственно не
генерирует  доход  и  является  специализированным,  т.е.  не  продается  на
рынке отдельно от бизнеса или имущественного комплекса, для которого
был создан.

Затратныи1  подход  применительно  к  оценке  прав  требования  (дебиторскои1
задолженности) сводится к балансовому. Величина остаточнои1  балансовои1  стоимости
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прав  требования  (дебиторскои1  задолженности)  определяется  путем  умножения
начальнои1  балансовои1  стоимости на величину коэффициента дисконтирования. 

В рамках затратного подхода к оценке прав требования (дебиторскои1  задолженности)
используются следующие методики:

 методика,  основанная  на  расчете  кумулятивного  коэффициента
уменьшения;

 коэффициентная  методика  определения  стоимости  прав  требования
(дебиторскои1  задолженности).

Отдельнои1  методикои1  определения  стоимости  прав  требования  (дебиторскои1
задолженности)  является  методика  определения  стоимости  прав  требования
(дебиторскои1  задолженности) в рамках метода ликвидационнои1  стоимости, в случае,
если дебитор находятся в состоянии банкротства.

МЕТОДИКА, ОСНОВАННАЯ НА РАСЧЕТЕ КУМУЛЯТИВНОГО КОЭФФИЦИЕНТА
УМЕНЬШЕНИЯ

Данная методика была разработана коллективом кафедры «Оценочная деятельность и
антикризисное управление» Финансовои1  академии при Правительстве РФ и Института
профессиональнои1  оценки в 2001 г.

Предлагаемая  авторами  методика  оценки  рыночнои1  стоимости  прав  требования
предполагает следующие этапы расчетов:

1. Сбор и анализ информации в отношении должника.

2. Определение суммы оцениваемои1  прав требования по состоянию на дату
проведения оценки, которое должно проводиться с учетом начисленных
пени и штрафных санкции1  за просрочку платежа.

3. Расчет  величины  скидки  с  полнои1  суммы  требовании1  (кумулятивныи1
коэффициент уменьшения).

4. Вывод итоговои1  стоимости долга с учетом дополнительных поправок.

Кумулятивныи1  коэффициент уменьшения может быть рассчитан для прав требования
конкретного должника или для каждои1  отдельнои1  группы относительно идентичных
долгов. Группировка обычно производится по таким параметрам, как: долгосрочные и
краткосрочные,  просроченные  и  непросроченные,  по  группам  должников  или  по
отдельным должникам.

Расчет  величины  кумулятивного  коэффициента  уменьшения  проводится  на  основе
анализа следующих факторов, определяющих рыночную стоимость прав требования:

1. Финансовое положение должника.

2. Обеспечение  по  задолженности  (анализ  проводится,  главным  образом,
при оценке задолженности коммерческих банков).

3. Влияние деловои1  репутации должника на стоимость прав требования.

4. Временная характеристика задолженности.

5. Дополнительные  поправки,  применяемые  для  корректировки
суммарного коэффициента уменьшения.

Иное название кумулятивного метода — метод суммирования или метод суммы чисел.
Для  подсчета  суммарного  (кумулятивного)  коэффициента  уменьшения  используется
следующая формула:
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где:
 φ_i— соответствующая поправка на суммарныи1  коэффициент.

Преимуществом  даннои1  методики  является  сделанныи1  в  неи1  акцент  на  выделении
основных  факторов,  влияющих  на  стоимость  прав  требования,  входящих  в
кумулятивныи1  коэффициент.

Недостатком даннои1  методики является то, что предлагаемыи1  алгоритм расчета требует
наличия у Оценщика большого количества информации о должнике, что в большинстве
случаев труднодостижимо на практике, особенно, когда должник и кредитор находятся в
процессе судебного разбирательства по поводу оцениваемои1  задолженности.

Также к недостатку метода можно отнести большую долю субъективизма при расчете
величины кумулятивного коэффициента.

КОЭФФИЦИЕНТНАЯ МЕТОДИКА ОПРЕДЕЛЕНИЯ СТОИМОСТИ ПРАВ
ТРЕБОВАНИЯ

Сущность данного способа состоит в том, что стоимость прав требования уменьшается
на определенныи1  коэффициент, в зависимости от срока неплатежа.

Расчет  стоимости  прав  требования  в  соответствии  с  даннои1  методикои1  состоит  из
следующих этапов:

1. Вычленение  из  общеи1  массы  прав  требования  предприятия  суммы
безнадежнои1  задолженности,  стоимость  которои1  принимается  равнои1
нулю.

2. Разбиение оставшеи1 ся части возможнои1  к взысканию прав требования на
группы, в зависимости от сроков ее возникновения.

3. Умножение  каждои1  задолженности  (группы  задолженности)  на
соответствующии1  коэффициент дисконтирования.

В  экономическои1  литературе  можно  встретить  несколько  шкал  коэффициентов
дисконтирования. Их общая логика состоит в том, что чем больше срок существования
задолженности, тем ниже ее рыночная стоимость.

Далее в таблице представлена шкала коэффициентов дисконтирования, разработанная
для экспресс-анализа финансового состояния предприятии1 , проводимого ФСФО РФ20.

Таблица 38. Шкала коэффициентов дисконтирования, разработанная для экспресс-
анализа финансового состояния предприятии1 , проводимого ФСФО РФ
Возраст задолженности, кварталов 1 2 3 4 5 6 и более

Коэффициент 0,65 0,35 0,25 0,1 0,05 0

Источники информации: Прудников В. И. Оценка стоимости дебиторской задолженности — 
Челябинский дом печати, 2000 г.

В  следующеи1  таблице  представлена  шкала  коэффициентов  дисконтирования,
составленная на основе вероятности безнадежности долгов21.

20Прудников В. И. Оценка стоимости дебиторскои1  задолженности — Челябинскии1  дом печати, 2000 г.
21Financial management CARANA Corporation – USAID-RPC — Moscow, 1997 г.
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Таблица 39. Шкала коэффициентов дисконтирования, составленная на основе веро-
ятности безнадежности долгов

Срок существования
задолженности, мес.

до 1 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 6-12 12-24 свыше
24

Вероятность безна-
дежности долгов

0,025 0,050 0,075 0,100 0,150 0,300 0,500 0,750 0,950

Коэффициент дис-
контирования

0,975 0,950 0,925 0,900 0,850 0,700 0,500 0,250 0,050

Источники информации: Financial management CARANA Corporation – USAID-RPC — Moscow, 
1997 г.

Основнои1  сферои1  применения коэффициентнои1  методики является оценка стоимости
прав  требования  в  рамках оценки стоимости  бизнеса  затратным подходом,  а  также
оценка стоимости задолженности с небольшим сроком давности.

Среди  преимуществ  рассматриваемои1  методики  можно  отметить  простоту  ее
применения, отсутствие необходимости сбора специальнои1  информации.

ОЦЕНКА ПРАВ ТРЕБОВАНИЯ (ДЕБИТОРСКОИY  ЗАДОЛЖЕННОСТИ)
В РАМКАХ МЕТОДА ЛИКВИДАЦИОННОИY  СТОИМОСТИ 

В  случае  если  один  или  несколько  должников  находятся  в  состоянии  банкротства,
следует  определить  величину  конкурснои1  массы  кредиторов  каждого  из  таких
должников, определить возможности погашения этои1  конкурснои1  массы, а также номер
очереди  кредиторов,  к  которому  относится  оцениваемое  предприятие  (компания,
задолженность которои1  оценивается). 

Погашение  кредиторскои1  задолженности  компаниями-банкротами  в  соответствии  с
Законом  о  банкротстве  осуществляется  в  порядке  приоритетности:  сначала
удовлетворяются кредиторы первои1  очереди, потом второи1  и т.д. При этом очередники
первых  очередеи1  могут  получить  возмещение  задолженности  в  полном  объеме,
очередники среднеи1  приоритетности получить частичное возмещение,  а  очередники
последних  групп  не  получить  возмещение.  Если  после  полного  удовлетворения
кредиторов более приоритетнои1  очереди на погашение следующеи1  очереди в полном
объеме средств не хватает, погашение происходит по принципу пропорциональности. 

Ниже приведено содержание Статьи 64 ГК РФ (Удовлетворение требовании1  кредиторов),
регулирующеи1  порядок выплат кредиторам при ликвидации юридических лиц.

Статья 64. Удовлетворение требовании1  кредиторов

При ликвидации юридического лица требования его кредиторов удовлетворяются в
следующеи1  очередности:

 в первую очередь удовлетворяются требования граждан, перед которыми
ликвидируемое  юридическое  лицо  несет  ответственность  за  причинение
вреда  жизни  или  здоровью,  путем  капитализации  соответствующих
повременных  платежеи1 ,  а  также  по  требованиям  о  компенсации
морального вреда, о компенсации сверх возмещения вреда, причиненного
вследствие  разрушения,  повреждения  объекта  капитального
строительства,  нарушения  требовании1  безопасности  при  строительстве
объекта  капитального  строительства,  требовании1  к  обеспечению
безопаснои1  эксплуатации здания, сооружения;

 во вторую очередь производятся расчеты по выплате выходных пособии1  и
оплате труда лиц, работающих или работавших по трудовому договору, и по
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выплате  вознаграждении1  авторам  результатов  интеллектуальнои1
деятельности;

 в  третью  очередь  производятся  расчеты  по  обязательным  платежам  в
бюджет и во внебюджетные фонды;

 в четвертую очередь производятся расчеты с другими кредиторами.

При  оценке  задолженности  в  рамках  метода  ликвидационнои1  стоимости  следует
осуществлять  адекватные  корректировки  по  дебиторскои1  и  кредиторскои1
задолженности,  равно  как  и  ко  всем  иным  обязательствам  компании,  а  также
определить ликвидационную скидку.

ДОХОДНЫИY  ПОДХОД

Согласно  п.  11  и  п.  12  ФСО  V,  доходныи1  подход  —  совокупность  методов  оценки,
основанных на определении текущеи1  стоимости ожидаемых будущих денежных потоков
от использования объекта оценки. Доходныи1  подход основан на принципе ожидания
выгод. 

Рассматривая  возможность  и  целесообразность  применения  доходного  подхода,
оценщику необходимо учитывать:

 способность  объекта  приносить  доход  (значимость  доходного  подхода
выше,  если  получение  дохода  от  использования  объекта  соответствует
целям приобретения объекта участниками рынка);

 степень  неопределенности  будущих  доходов  (значимость  доходного
подхода  тем  ниже,  чем  выше  неопределенность,  связанная  с  суммами  и
сроками поступления будущих доходов от использования объекта).

Для определения стоимости прав требования (дебиторскои1  задолженности) в рамках
доходного  подхода  необходимо  выбрать  подходящую  ставку  дисконта  и  определить
прогнозныи1  период, необходимыи1  для ее погашения.

К методам оценки прав требования (дебиторскои1  задолженности) в рамках доходного
подхода относится метод дисконтирования денежных потоков.

ОЦЕНКА ПРАВ ТРЕБОВАНИЯ МЕТОДОМ ДИСКОНТИРОВАННЫХ ДЕНЕЖНЫХ
ПОТОКОВ

Согласно  даннои1  методике  стоимость  прав  требования  определяется  на  основе
принципа изменения стоимости денег во времени по формуле:

где:
PV — текущая стоимость долгового обязательства;
I — процентныи1  доход, приносимыи1  данным долговым обязательством;
R— ставка дисконтирования;
F — номинальная стоимость долгового обязательства, которая должна быть 

уплачена должником к определенному сроку погашения;
N — количество периодов (лет) до момента погашения долгового 

обязательства;
t — количество периодов (лет) с момента оценки до момента уплаты 

процентного дохода.
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В зависимости от типа долгового обязательства указанная формула может изменяться,
но принцип ее работы останется неизменным. Так, например, если не предусматривается
выплата  периодического  процентного  дохода,  то  стоимость  такого  денежного
обязательства определяется по формуле:

В случае оценки стоимости прав требования с периодическои1  выплатои1  процентов, но
без  обязательного  погашения  основного  долга  (например,  бессрочных  облигации1 ),
применяется формула капитализации процентных выплат:

При применении даннои1  методики основным вопросом является расчет ставки дисконта
и график платежеи1 .

Основнои1  сферои1  применения метода дисконтированных денежных потоков является
оценка непросроченнои1  задолженности, оформленнои1  ценными бумагами (векселями,
облигациями),  оценка  выданных  коммерческими  банками  кредитов.  Основным
условием  применения  даннои1  методики  является  «непросроченность»  долговых
обязательств.

Среди  преимуществ  рассматриваемои1  методики  можно  отметить  относительную
простоту ее применения. Основным недостатком методики является узкая область ее
применения. В настоящее время в РФ подавляющая часть оцениваемои1  задолженности
является  просроченнои1 ,  поэтому  на  практике  применить  данную  методику  удается
достаточно редко.

ОЦЕНКА ПРАВ ТРЕБОВАНИЯ ПО МЕТОДИКЕ ИЛЬИНА.М.О.22

Суть  метода  состоит  в  определении  дисконтированнои1  величины  номинального
размера суммы требования, с учетом периода до наиболее вероятнои1  даты возврата
средств и вероятности осуществления данного события. Формула расчета стоимости по
предложеннои1  методике следующая:

где:
Сб — номинальныи1  размер требовании1 ;
i — ставка дисконтирования;
Т — период времени с даты оценки до наиболее вероятнои1  даты возврата 

средств;
p — вероятность возврата.

Для  определения  вероятности  возврата  задолженности  в  методике  предлагается
использовать авторскую интерпретацию шкалы Харрингтона.

22К. э. н., исполнительныи1  директор НП СРОО «Экспертныи1  совет». Источники информации: https://srosovet.ru/ 
content/files/00/18/2d.pdf
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Таблица 40. Модифицированная шкала вероятностеи1  Харрингтона

Характеристика задолженности Качественная характеристика веро-
ятности возврата

Вероятность возврата (коли-
чественная)

Абсолютно надежная абсолютная 100%

Сомнительная
очень высокая 90%

высокая 70%

Проблемная

средняя 50%

низкая 30%

очень низкая 10%

Безнадежная нулевая 0%

Источники информации: методика Ильина М. О.

В качестве периода времени T для ситуации с проблемнои1  задолженностью, взыскание
которои1  наиболее  вероятно  через  процедуру  банкротства,  Оценщик  считает
целесообразным учитывать среднерыночныи1  срок такои1  процедуры.

10.2. ВЫВОДЫ О ВОЗМОЖНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ПОДХОДОВ К ОЦЕНКЕ

Для  оцениваемого  объекта  наличие  информации  о  начале,  периоде  образования
задолженности и т. п., теоретически, позволяет рассчитать стоимость объекта оценки
методами затратного подхода.

Однако,  затратныи1  подход  для  оценки  долговых  обязательств  является  наименее
эффективным  и  целесообразным.  Поскольку  методы  затратного  подхода  частично
учтены в самои1  природе объекта  оценки,  являющегося экономическим выражением
понесенных затрат. Номинал задолженности и является денежным выражением затрат,
являющихся причинои1  возникновения актива.

Исходя из требовании1  ФСО V затратныи1  подход к оценке права требования реализовать
не представляется возможным, в связи со спецификои1  объекта оценки. Таким образом,
данныи1  подход не применялся.

Сравнительныи1  подход к оценке прав требования базируется на основе анализа рынка
долговых обязательств. Наиболее сложным этапом при использовании сравнительного
подхода является этап сбора информации об аналогах  и подбор на рынке наиболее
сопоставимого  предложения  о  продаже.  Как  правило,  каждое  предприятие  и
задолженность  имеют  свои  специфические  особенности,  цена  каждого  долгового
обязательства  определяется  платежеспособностью  заемщика,  и  это  значительно
затрудняет оценку по сравнительному подходу. Принимая во внимания, что россии1 скии1
рынок  продажи  (переуступки)  прав  (требования)  по  долговым  обязательствам
недостаточно развит и открыт, что не позволяет Оценщику выполнить полноценныи1  а
нализ и вывести уровень дисконта к номинальнои1  стоимости задолженности, Оценщик
счел невозможным применить сравнительныи1  подход.

Таким образом, сравнительныи1  подход не применялся.

В  основе  доходного  подхода  лежит  прогнозирование  дохода  и  риска,  связанного  с
получением данного дохода. В россии1 скои1  практике наиболее обоснованным выглядит
использование  в  качестве  показателя  дохода  денежного  потока.  Прогноз  величины
денежных потоков от реализации предметов залога может использоваться в качестве
основы для применения доходного подхода к оценке прав требовании1 .

Таким  образом,  для  оценки  прав  требовании1 ,  применяется  доходныи1  подход,
сравнительныи1  и затратныи1  подходы к оценке обоснованно не применяются
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10.3. ЗАКЛЮЧЕНИЕ ОБ ИСПОЛЬЗУЕМЫХ ПОДХОДАХ

ПРИМЕНЯЕМЫЕ ПОДХОДЫ

Таким образом, определение рыночнои1  стоимости Объекта оценки проводится в рамках
доходного  подхода.  Затратныи1  подход  и  сравнительныи1  подходы  к  оценке  права
(требования) не применяются.
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11. ОПИСАНИЕ ПРОЦЕССА ОЦЕНКИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ В ЧАСТИ
ПРИМЕНЕНИЯ ДОХОДНОГО ПОДХОДА К ОЦЕНКЕ

В  рамках  доходного  подхода  Оценщиком  был  применен  метод  дисконтирования
денежных  потоков  от  поступления  средств  согласно  предоставленным  графикам
платежеи1 .

11.1. МЕТОДИКА ОПРЕДЕЛЕНИЯ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

Стоимость  прав  требования  в  рамках  доходного  подхода  методом  дисконтирования
денежных  потоков  определяется  на  основе  принципа  изменения  стоимости  денег
во времени по формуле:

где:
PV — текущая стоимость долгового обязательства;
I — процентныи1  доход, приносимыи1  данным долговым обязательством;
R— ставка дисконтирования;
F — номинальная стоимость долгового обязательства, которая должна быть 

уплачена должником к определенному сроку погашения;
N — количество периодов (лет) до момента погашения долгового 

обязательства;
t — количество периодов (лет) с момента оценки до момента уплаты 

процентного дохода.

11.2. ОПРЕДЕЛЕНИЕ ГРАФИКА БУДУЩИХ ВЫПЛАТ

В соответствии с Приложением № 1 к Дополнительному соглашению № 2 от «07» апреля
2025  г.  к  Договору  №  ПИФ-03/РТ  об  оказании  услуг  по  оценке  имущества  паевого
инвестиционного  фонда  от  30  августа  2007  г.,  Заданием  на  оценку  установлено
специальное допущение:

«График погашения задолженности в предоставленнои1  прогнознои1  модели отличен от
заключенного  Мирового  соглашения  от  18.12.2020  в  рамках  рассмотрения  дела
о несостоятельности  (банкротстве)  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»  (дело
№ А55-35520/2018). Настоящая оценка проводится при допущении, что все выплаты
будут  производиться  согласно  графику,  представленному  в  прогнознои1  модели
Заказчика».
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В рамках информационного письма № б/н от 09.04.2025 Заказчиком предоставлен график платежеи1  по оцениваемым правам требования,
представленныи1  в прогнознои1  финансовои1  модели ООО «Самаратранснефть-Терминал».

Таблица 41. График совокупных выплат в пользу кредиторов 2-ои1  очереди по мировому соглашению
Наименова-

ние 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

 Начало пе-
риода 1 янв 25 1 янв 26 1 янв 27 1 янв 28 1 янв 29 1 янв 30 1 янв 31 1 янв 32 1 янв 33 1 янв 34 1 янв 35 1 янв 36 1 янв 37 1 янв 38 1 янв 39 1 янв 40 1 янв 41 1 янв 42 1 янв 43 1 янв 44 1 янв 45

 Конец пе-
риода

31 дек
25

31 дек
26

31 дек
27

31 дек
28

31 дек
29

31 дек
30

31 дек
31

31 дек
32

31 дек
33

31 дек
34

31 дек
35

31 дек
36

31 дек
37

31 дек
38 31 дек 39 31 дек 40 31 дек 41 31 дек 42 31 дек 43 31 дек 44 31 дек 45

Доля       7,823% 29,528% 10,820% 13,433% 13,882% 15,453% 9,061%

Выплаты 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 440 000 -9 210 000 -3 375 000 -4 190 000 -4 330 000 -4 820 000 -2 826 176

Источники информации: Данные Заказчика

Таким образом, с учетом специального допущения, содержащегося в Задании на оценку, выплаты по оцениваемым правам требования будут
произведены в соответствии со структурои1  погашения задолженности, отображеннои1  в предоставленнои1  прогнознои1  модели, а именно:

Наименование 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

Доля 7,823% 29,528% 10,820% 13,433% 13,882% 15,453% 9,061%

Источники информации: данные Заказчика
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11.3. ОПРЕДЕЛЕНИЕ СТАВКИ ДИСКОНТИРОВАНИЯ

Ставка дисконтирования — это ставка доходности, которую покупатель или инвестор
ожидает получить от вложении1  своих средств в Объект оценки. Она представляет собои1
коэффициент,  применяемыи1  для  перевода  будущих  платежеи1  или  поступлении1
в текущую стоимость.

Принимая во внимание специальное допущение, содержащееся в Задании на оценку,
Оценщик  не  ставит  под  сомнение  вероятность  взыскания  задолженности
по оцениваемым правам требования.

С  учетом  вышесказанного,  в  качестве  ставки  дисконтирования  (рыночнои1  нормы
ожидаемои1  доходности на  рассматриваемыи1  актив)  принимается  процентная ставка
по кредитам, выданным нефинансовым организациям в рублях на срок свыше 3 лет.

В феврале 2022 года в отношении России некоторыми западными странами был введен
ряд  новых  санкции1 ,  направленных  против  различных  секторов  экономики  страны.
Кроме  того,  остается  существенным  риск  введения  дальнеи1 ших  дополнительных
ограничении1 . В рамках проводимои1  оценки Оценщик не может однозначно оценить их
возможные последствия. Тем не менее, ряд негативных тенденции1  все же наблюдается.
Например,  меняются  основные  индикаторы  финансового  рынка,  снижающие
уверенность  в  исходнои1  информации.  Таким  образом,  в  условиях  повышеннои1
неопределенности  политические  и  макроэкономические  факторы,  оказывающие
дополнительное  влияние  на  рыночную  стоимость  Объекта  оценки,  на  дату  оценки
учитываются.  Оценка производится при допущении о стабилизации политическои1  и
макроэкономическои1  ситуации  в  будущем  и,  как  следствие,  основывается
на применении сглаженных показателеи1 .

В связи с чем, в качестве ставки дисконтирования принято среднее за последние 12 мес.
значение:

Период Ставка (свыше 3 лет)

Март 2024 14,55%

Апрель 2024 15,06%

Маи1  2024 14,43%

Июнь 2024 14,57%

Июль 2024 15,84%

Август 2024 15,90%

Сентябрь 2024 17,58%

Октябрь 2024 17,17%

Ноябрь 2024 18,02%

Декабрь 2024 16,43%

Январь 2025 16,74%

Февраль 2025 15,64%

Среднее 15,99%

Источник информации: https://cbr.ru/vfs/statistics/pdko/int_rat/loans_nonfin.xlsx
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11.4. ОПРЕДЕЛЕНИЕ ПЕРИОДА И ФАКТОРА ДИСКОНТИРОВАНИЯ

Согласно допущению, введенному Оценщиком самостоятельно:

 На  основании  предоставленнои1  Заказчиком  справки,  оценка  проводится
при допущении о том, что выплата денежного потока проводится в конце
каждого из периодов.

Расчета длины периода для дисконтирования и фактора дисконтирования представлен
Оценщиком  в  итоговои1  таблице  определения  стоимости  Объекта  оценки  с  учетом
указанного допущения.

11.5. РАСЧЕТ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

Расчет  справедливои1  стоимости  Объекта  оценки  по  вышеописанному  алгоритму,
основанныи1  на  приведении  (дисконтировании)  будущих  платежеи1  к  дате  оценки,
в связи со значительным объемом представлен в Приложении к настоящему Отчету.

Таблица 42. Результаты расчета стоимости Объекта оценки доходным подходом

Параметр
Номинальные выпла-

ты, руб.
Стоимость, руб.

Стоимость, руб. округ-
ленно

Право требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. ЗПИФ 
смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» 
(ИНН: 7722563196)

772 039 576,00 59 642 712,77 59 642 713,00

Право требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. ЗПИФ 
смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» 
(ИНН: 7722563196)

761 909 405,00 58 860 122,22 58 860 122,00

Право требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. ЗПИФ 
смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1  Транзит» 
(ИНН: 7722563196)

751 779 234,00 58 077 531,66 58 077 532,00

Право требования ООО «Л Си Пи Инвестор Сервисез» 
(ИНН: 5406218286)

210 730 490,05 16 279 655,19 16 279 655,00

Право требования ООО «Л Си Пи Инвестор Сервисез» 
(ИНН: 5406218286)

207 965 429,86 16 066 044,78 16 066 045,00

Право требования ООО «Л Си Пи Инвестор Сервисез» 
(ИНН: 5406218286)

205 200 369,67 15 852 434,37 15 852 434,00

Источники информации: расчет Оценщика
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Таким образом, итоговая величина справедливои1  стоимости23 Объекта оценки — права
требования  Акционерного  общества  Управляющая  компания  «РВМ  Капитал»
Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1
Транзит» к Обществу с ограниченнои1  ответственностью «СамараТрансНефть-Терминал»
(ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»,  ОГРН:  1046302393610,  место  нахождения
организации: Самарская область, Волжскии1  раи1 он, село Николаевка, адрес юридического
лица:  443536,  Самарская  обл.,  Волжскии1  раи1 он,  с.  Николаевка,
тер. Нефтеперерабатывающии1  Завод), возникшего в результате заключения Мирового
соглашения от 18 декабря 2020 г.  в  рамках рассмотрения дела о несостоятельности
(банкротстве) ООО «СамараТрансНефть-Терминал» (дело № А55-35520/2018) с учетом
специального допущения по состоянию на  10.04.2025:

 в сумме 772 039 576 руб. с учетом округления, составляет:

59 642 713 (Пятьдесят девять миллионов шестьсот сорок две тысячи семьсот
тринадцать) руб.;

 в сумме 761 909 405 руб. с учетом округления, составляет:

58 860 122 (Пятьдесят восемь миллионов восемьсот шестьдесят тысяч сто
двадцать два) руб.;

 в сумме 751 779 234 руб. с учетом округления, составляет:

58 077 532 (Пятьдесят восемь миллионов семьдесят семь тысяч пятьсот тридцать
два) руб.;

 в сумме 210 730 490 руб. 05 коп. с учетом округления, составляет:

16 279 655 (Шестнадцать миллионов двести семьдесят девять тысяч шестьсот
пятьдесят пять) руб.;

 в сумме 207 965 429 руб. 86 коп. с учетом округления, составляет:

16 066 045 (Шестнадцать миллионов шестьдесят шесть тысяч сорок пять) руб.;

 в сумме 205 200 369 руб. 67 коп. с учетом округления, составляет:

15 852 434 (Пятнадцать миллионов восемьсот пятьдесят две тысячи четыреста
тридцать четыре) руб.

23Согласно пп. 26 п. 3 ст. 149 НК РФ (часть вторая), на территории России1 скои1  Федерации не подлежат обложению налогом на доба-
вочную стоимость операции по уступке (переуступке, приобретению) прав (требовании1 ) кредитора по обязательствам, вытекаю-
щим из договоров по предоставлению заи1 мов в денежнои1  форме и (или) кредитных договоров, а также по исполнению заемщиком 
обязательств перед каждым новым кредитором по первоначальному договору, лежащему в основе договора уступки
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12. СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ ОЦЕНКИ И ЗАКЛЮЧЕНИЕ ОБ
ИТОГОВОИY  ВЕЛИЧИНЕ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

В настоящем Отчете рыночная стоимость Объекта оценки определялась в рамках одного
подхода к оценке,  поэтому проведение процедуры согласования результатов оценки,
полученных различными подходами,  не требуется,  и  в  качестве  итоговои1  величины
стоимости  Объекта  оценки  принимается  результат,  определенныи1  в  рамках
использованного подхода.

12.1. ЗАКЛЮЧЕНИЕ ОБ ИТОГОВОИY  ВЕЛИЧИНЕ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА 
ОЦЕНКИ

Таким образом, итоговая величина справедливои1  стоимости24 Объекта оценки — права
требования  Акционерного  общества  Управляющая  компания  «РВМ  Капитал»
Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиции1  «РВМ Русскии1
Транзит» к Обществу с ограниченнои1  ответственностью «СамараТрансНефть-Терминал»
(ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»,  ОГРН:  1046302393610,  место  нахождения
организации: Самарская область, Волжскии1  раи1 он, село Николаевка, адрес юридического
лица:  443536,  Самарская  обл.,  Волжскии1  раи1 он,  с.  Николаевка,
тер. Нефтеперерабатывающии1  Завод), возникшего в результате заключения Мирового
соглашения от 18 декабря 2020 г.  в  рамках рассмотрения дела о несостоятельности
(банкротстве) ООО «СамараТрансНефть-Терминал» (дело № А55-35520/2018) с учетом
специального допущения по состоянию на  10.04.2025:

 в сумме 772 039 576 руб. с учетом округления, составляет:

59 642 713 (Пятьдесят девять миллионов шестьсот сорок две тысячи семьсот
тринадцать) руб.;

 в сумме 761 909 405 руб. с учетом округления, составляет:

58 860 122 (Пятьдесят восемь миллионов восемьсот шестьдесят тысяч сто двадцать два)
руб.;

 в сумме 751 779 234 руб. с учетом округления, составляет:

58 077 532 (Пятьдесят восемь миллионов семьдесят семь тысяч пятьсот тридцать два)
руб.;

 в сумме 210 730 490 руб. 05 коп. с учетом округления, составляет:

16 279 655 (Шестнадцать миллионов двести семьдесят девять тысяч шестьсот пятьдесят
пять) руб.;

 в сумме 207 965 429 руб. 86 коп. с учетом округления, составляет:

16 066 045 (Шестнадцать миллионов шестьдесят шесть тысяч сорок пять) руб.;

 в сумме 205 200 369 руб. 67 коп. с учетом округления, составляет:

15 852 434 (Пятнадцать миллионов восемьсот пятьдесят две тысячи четыреста
тридцать четыре) руб.

24Согласно пп. 26 п. 3 ст. 149 НК РФ (часть вторая), на территории России1 скои1  Федерации не подлежат обложению налогом на доба-
вочную стоимость операции по уступке (переуступке, приобретению) прав (требовании1 ) кредитора по обязательствам, вытекаю-
щим из договоров по предоставлению заи1 мов в денежнои1  форме и (или) кредитных договоров, а также по исполнению заемщиком 
обязательств перед каждым новым кредитором по первоначальному договору, лежащему в основе договора уступки
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13. СЕРТИФИКАТ СТОИМОСТИ

Я, нижеподписавшии1 ся, настоящим подтверждаю:

 содержащиеся  в  Отчете  мнения  Оценщика  и  полученные  результаты
представляют собои1  основанные на собраннои1  информации и проведенных
расчетах непредвзятые профессиональные суждения, ограниченные только
пределами оговоренных в настоящем Отчете допущении1  и ограничении1 ;

 вознаграждение Исполнителя и Оценщика ни в коеи1  степени не зависит от
итоговои1  величины стоимости Объекта оценки;

 оценка  проведена,  и  Отчет  составлен  в  полном  соответствии
с деи1 ствующим на дату оценки законодательством России1 скои1  Федерации,
Федеральными  стандартами  оценки,  а  также  стандартами  и  правилами
оценочнои1  деятельности саморегулируемои1  организации оценщиков.

В результате проведенного анализа и расчетов Оценщик установил, что справедливая
стоимость25 прав требования АО УК «РВМ Капитал» Д.У. ЗПИФ смешанных инвестиции1
«РВМ Русскии1  Транзит» к ООО «СамараТрансНефть-Терминал», возникшие в результате
заключения Мирового соглашения от 18 декабря 2020 г. в рамках рассмотрения дела о
несостоятельности  (банкротстве)  ООО  «СамараТрансНефть-Терминал»  (дело  №  А55-
35520/2018) — по состоянию на  10.04.2025

 в сумме 772 039 576 руб. с учетом округления, составляет:

59 642 713 (Пятьдесят девять миллионов шестьсот сорок две тысячи семьсот
тринадцать) руб.;

 в сумме 761 909 405 руб. с учетом округления, составляет:

58 860 122 (Пятьдесят восемь миллионов восемьсот шестьдесят тысяч сто
двадцать два) руб.;

 в сумме 751 779 234 руб. с учетом округления, составляет:

58 077 532 (Пятьдесят восемь миллионов семьдесят семь тысяч пятьсот тридцать
два) руб.;

 в сумме 210 730 490 руб. 05 коп. с учетом округления, составляет:

16 279 655 (Шестнадцать миллионов двести семьдесят девять тысяч шестьсот
пятьдесят пять) руб.;

 в сумме 207 965 429 руб. 86 коп. с учетом округления, составляет:

16 066 045 (Шестнадцать миллионов шестьдесят шесть тысяч сорок пять) руб.;

 в сумме 205 200 369 руб. 67 коп. с учетом округления, составляет:

15 852 434 (Пятнадцать миллионов восемьсот пятьдесят две тысячи четыреста
тридцать четыре) руб.

Оценщик: 

Кирамова 

Аи1 гуль Илшатовна _____________________________

25Согласно пп. 26 п. 3 ст. 149 НК РФ (часть вторая), на территории России1 скои1  Федерации не подлежат обложению налогом на доба-
вочную стоимость операции по уступке (переуступке, приобретению) прав (требовании1 ) кредитора по обязательствам, вытекаю-
щим из договоров по предоставлению заи1 мов в денежнои1  форме и (или) кредитных договоров, а также по исполнению заемщиком 
обязательств перед каждым новым кредитором по первоначальному договору, лежащему в основе договора уступки
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14. ПЕРЕЧЕНЬ ДОКУМЕНТОВ, ИСПОЛЬЗОВАННЫХ ПРИ ПРОВЕДЕНИИ
ОЦЕНКИ И УСТАНАВЛИВАЮЩИХ КОЛИЧЕСТВЕННЫЕ И
КАЧЕСТВЕННЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

1. Задание на оценку.

2. Мировое соглашение от 18 декабря 2020 г.

3. Бухгалтерская отчетность 2021-2024 гг.

4. Пояснения к бухгалтерскои1  отчетности за 2021-2024 гг.

5. Расшифровки строк баланса на 31.12.2024.

6. Депозитарная выписка № 250403/01820/1 от 02.04.2025.

7. Прогнозная модель ООО «СамараТрансНефть-Терминал».

8. Сведения  об  организационнои1  структуре  группы  включающеи1
ООО «СамараТрансНефть-Терминал» и ее деятельности.

9. Прочие  документы  юридического,  экономического  и  описательного
характера

Заказчик  оценки  подтверждает,  что  предоставленная  им  информация  соответствует
известным ему фактам. Информация подтверждена путем заверения Заказчиком копии1
документов и материалов, перечисленных ранее в перечне. Указанные копии приведены
в Приложении к настоящему Отчету.
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15. ПЕРЕЧЕНЬ ИСПОЛЬЗОВАННЫХ ПРИ ОПРЕДЕЛЕНИИ СТОИМОСТИ
ДАННЫХ С УКАЗАНИЕМ ИСТОЧНИКОВ ИХ ПОЛУЧЕНИЯ

15.1. НОРМАТИВНЫЕ ДОКУМЕНТЫ

1. Гражданскии1  кодекс РФ (часть первая) от 30.11.1994 №51-ФЗ.

2. Гражданскии1  кодекс РФ (часть вторая) от 26.01.1996 №14-ФЗ.

3. Налоговыи1  кодекс РФ (часть вторая) от 05.08.2000 № 117-ФЗ.

4. Федеральныи1  закон  РФ  от  29.07.1998  №  135-ФЗ  «Об  оценочнои1
деятельности  в  России1 скои1  Федерации»  (с  изменениями  и
дополнениями).

5. Приказ  Минэкономразвития  России  от  14.04.2022  №  200  «Об
утверждении федеральных стандартов оценки и о внесении изменении1  в
некоторые  приказы  Минэкономразвития  России  о  федеральных
стандартах оценки.

6. Стандарты  и  правила  оценочнои1  деятельности  Саморегулируемои1
организации  Ассоциации  оценщиков  «Сообщество  профессионалов
оценки» (в деи1 ствующеи1  редакции).

7. Федеральныи1  закон  «Об  акционерных  обществах»  №208-ФЗ  от
26.12.1995.

8. Федеральныи1  закон  «Об  обществах  с  ограниченнои1  ответственностью»
№14-ФЗ от 08.02.1998.

9. Федеральныи1  закон РФ «О рынке ценных бумаг» № 39-ФЗ от 22.04.1996.

10. Международные  стандарты  финансовои1  отчетности  (IFRS)  13  «Оценка
справедливои1  стоимости»  (введенные  в  деи1 ствие  на  территории
России1 скои1  Федерации Приказом Минфина России от 18.07.2012 № 106н).

11. Международные стандарты оценки (МСО-2022).

15.2. МЕТОДИЧЕСКИЕ МАТЕРИАЛЫ

1. Асват Дамодаран в своеи1  работе «Инвестиционная оценка: Инструменты
и методы оценки любых активов» — Москва: Альпина Паблишер, 2020 г.

2. Фишмен  Джеи1 ,  Пратт  Шеннон,  Гриффит  Клиффорд,  Уилсон  Кеи1 т
«Руководство по оценке бизнеса» под редакциеи1  д.э.н.,  профессора В.М.
Рутгаи1 зера — Москва.: ЗАО «Квинто-Консалтинг», 2000 г.

3. Г.М. Десмонд, Р.Э. Келли «Руководство по оценке бизнеса» — М.:, Академия
оценки, 1996 г.

4. «Оценка бизнеса» под ред. проф. М.А. Федотовои1  — Москва.: «Финансы и
Статистика», 1998 г.

5. В.В.  Григорьев,  И.М.  Островкин  «Оценка  предприятии1 .  Имущественныи1
подход» — М.: «Дело», 1998 г.

6. С.В. Валдаи1 цев. Оценка бизнеса: учеб. - 2-е издание, перераб. и доп. - М.: ТК
Велби, изд-во Проспект, 2008.
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7. А.Б.  Идрисов,  С.В.  Картышев,  А.В.  Постников  «Стратегическое
планирование  и  анализ  эффективности  инвестиции1 »  —  Москва.:
«ФилинЪ»,1998 г.

15.3. ИСТОЧНИКИ РЫНОЧНОИY  И ОБЩЕИY  ИНФОРМАЦИИ 

1. Материалы саи1 тов www.fira.ru, www.gks.ru, www.cbr.ru, www.mergers.ru.

2. Официальныи1  саи1 т Минэкономразвития России (www.economy.gov.ru).

3. Damodaran Online (http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar).
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16. ТЕРМИНЫ И ОПРЕДЕЛЕНИЯ

Оценка  стоимости  —  это  определение  стоимости  объекта  оценки  в  соответствии  с
федеральными стандартами оценки (ФСО I, п. 6).

Стоимость — это мера ценности объекта для участников рынка или конкретных лиц,
выраженная в виде денежнои1  суммы, определенная на конкретную дату в соответствии
с конкретным видом стоимости,  установленным федеральными стандартами оценки
(ФСО I, п. 7).

Цена — денежная сумма, запрашиваемая, предлагаемая или уплачиваемая участниками
в результате совершеннои1  или предполагаемои1  сделки (ФСО I, п. 8).

Цель оценки — предполагаемое использование результата оценки, отражающее случаи
обязательнои1  оценки, которые установлены законодательством России1 скои1  Федерации,
и  (или)  иные  причины,  в  связи  с  которыми  возникла  необходимость  определения
стоимости объекта оценки (ФСО I, п. 9).

Допущение — предположение, принимаемое как верное и касающееся фактов, условии1
или  обстоятельств,  связанных  с  объектом  оценки,  целью  оценки,  ограничениями
оценки, используемои1  информациеи1  или подходами (методами) к оценке (ФСО I, п. 10).

Подход к оценке — совокупность методов оценки, основанных на общеи1  методологии
(ФСО I, п. 11).

Метод оценки — последовательность процедур, позволяющая на основе существеннои1
для данного метода информации определить стоимость объекта оценки (ФСО I, п. 12).

Методическое  рекомендации  по  оценке  —  методические  рекомендации  по  оценке,
разработанные в целях развития положении1  утвержденных федеральных стандартов
оценки и одобренные советом по оценочнои1  деятельности при Минэкономразвития
России (ФСО I, п. 13).

Вид стоимости определяется исходя из цели оценки, а также из предпосылок стоимости,
представляющих собои1  исходные условия определения стоимости, формируемые целью
оценки (ФСО II, п. 1).

Для целеи1  оценки дата оценки рассматривается как дата, на которую совершилась бы
сделка, или дата, на которую определяются выгоды от использования объекта оценки.
Дата оценки влияет на то, какую информацию оценщик принимает во внимание при
проведении оценки (ФСО II, п. 5).

В соответствии с федеральными стандартами оценки определяются следующие виды
стоимости:

 рыночная стоимость;

 равновесная стоимость;

 инвестиционная стоимость;

 иные виды стоимости, которые предусмотрены Федеральным законом от
29.07.1998  №135-ФЗ  «Об  оценочнои1  деятельности  в  России1 скои1
Федерации» (ФСО II, п. 12).

Рыночная стоимость объекта оценки — наиболее вероятная цена, по которои1  данныи1
объект оценки может быть отчужден на открытом рынке в условиях конкуренции, когда
стороны сделки деи1 ствуют разумно, располагая всеи1  необходимои1  информациеи1 , а на
величине цены сделки не отражаются какие-либо чрезвычаи1 ные обстоятельства, то есть
когда:
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 одна  из  сторон  сделки  не  обязана  отчуждать  объект  оценки,  а  другая
сторона не обязана принимать исполнение;

 стороны  сделки  хорошо  осведомлены  о  предмете  сделки  и  деи1 ствуют  в
своих интересах;

 объект  оценки  представлен  на  открытом  рынке  посредством  публичнои1
оферты, типичнои1  для аналогичных объектов оценки;

 цена  сделки  представляет  собои1  разумное  вознаграждение  за  объект
оценки и принуждения к совершению сделки в отношении сторон сделки с
чьеи1 -либо стороны не было;

 платеж за объект оценки выражен в денежнои1  форме (ФСО II, п. 13).

Рыночная стоимость основана на предпосылках о сделке, совершаемои1  с объектом на
рынке  между  гипотетическими  участниками  без  влияния  факторов  вынужденнои1
продажи после выставления объекта в течение рыночного срока экспозиции типичными
для подобных объектов способами. Рыночная стоимость отражает потенциал наиболее
эффективного использования объекта для участников рынка.

Справедливая стоимость в соответствии с «Международным стандартом финансовои1
отчетности  (IFRS)  13  «Оценка  справедливои1  стоимости»  (введенным  в  деи1 ствие  на
территории России1 скои1  Федерации Приказом Минфина России от 18.07.2012 № 106н).
На основании определения справедливои1  стоимости, а также положении1 , содержащихся
в указанном стандарте, установлены следующие предпосылки стоимости:

 Предполагается использование Объекта оценки без совершения сделки с
ним;

 Участники сделки являются гипотетическими лицами;

 Дата оценки соответствует дате, на которую составляется отчетность;

 Оценка производится, исходя из наиболее эффективного использования;

 Подразумевается добровольная сделка в типичных условиях.

При проведении оценки используются сравнительныи1 , доходныи1  и затратныи1  подходы.
При  применении  каждого  из  подходов  к  оценке  используются  различные  методы
оценки. Оценщик может применять методы оценки, которые не указаны в федеральных
стандартах оценки, с целью получения наиболее достоверных результатов оценки (ФСО
V, п. 1).

Результат  оценки  (итоговая  стоимость  объекта  оценки)  —  это  стоимость  объекта,
определенную на основе профессионального суждения оценщика для конкретнои1  цели
оценки с учетом допущении1  и ограничении1  оценки.  Результат оценки выражается в
рублях или инои1  валюте в соответствии с заданием на оценку с указанием эквивалента в
рублях. Результат оценки может быть предоставлен в виде числа и (или) интервала
значении1 , являться результатом математического округления (ФСО I, п. 14).

Бизнес представляет собои1  предпринимательскую деятельность организации, которая
направлена на извлечение экономических выгод (ФСО № 8, п. 2).
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